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 ملخص الدراسة.

 سةة   )ت)ال راةةة الف ل لوقةةمل الةة قةة إ هدفت الدراسةةإ ىلم رفةفإ الفة إ ن م رراةةةاس اقسةةمال ال  ل إ 

ال تداولإ ن لقمل ال  ل إ القفمديإ، واستخدل الب حث كةً رم  ورراة القمل ال مازيإ )ن م   و   إ اقسهم

ال نهج الاسةةةةةةتنب م  وال نهج الاسةةةةةةتجةاة  وال نهج الت ريخ  وال نهج الم،ةةةةةةس  الت و و ، ك   اسةةةةةةتخدل 

 ف  ري، رف رل الارتب م، رف رل رج معإ رم اقسةة ل ا اصحئةة ة إ رال )المسةةا ال قةة ن ، الان ةا  ال

. وتم،ةةةةوت SPSS   ن سةةةةتف  ن نةن رج T  و)Fالان دار البقةةةة ا، رف رل الان دار ال تفدد، وارتب ري )

: وجمد عة إ ارتب م مةديإ ضةةف سإ جداً ن م رراةةةاس اقسةةمال الدراسةةإ ىلم رج معإ رم النت ةج مه ه 

إ مازيإ )ن م   ك تغ ةاس رقتجو)ت س   ورراة القمل ال ال  ل إ رجت فإ )ال راةة الف ل لوقةمل الةة قة إ 

إ عدل وجمد مثة ذو دلالك   تم،ةةةوت ىلم قسةةةهم ال تداولإ ن لقةةةمل ال  ل إ القةةةفمديإ ك تغ ة ت ن . ا   إ و

)ال راةةةة الف ل لوقةةمل الةة قةةة إ )ت سةة   ورراةةةة القةةةمل ل راةةةةاس اقسةةمال ال  ل إ رجت فإ  ىحئةة ة إ

 .ن لقمل ال  ل إ القفمديإال تداولإ   إ اقسهمال مازيإ )ن م   عوم   

 .،    إ اقسهم ال تداولإال تداولإاقسهم رراةاس اقسمال ال  ل إ،  الكلمات المفتاحية:

Abstract. 

The study aimed to know the relationship between Saudi Exchange indicators 

(the general main market index (TASI) and the parallel market index (Nomu)) 

and the value of traded stocks in the Saudi Exchange. The researcher used the 

deductive method, the inductive method, the historical method, and the 

descriptive analytical method, and he also used a set of statistical methods such 

as (arithmetic mean, standard deviation, correlation coefficient, simple regression 

coefficient, multiple regression coefficient, and (F) and (T) tests) using the SPSS 

program. The study reached a set of results, the most important of which are: the 

existence of a very weak, positive correlation between the Saudi Exchange 

indicators combined (the general index of the main market (TASI) and the 

parallel market index (Nomu)) as independent variables and the value of traded 
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stocks in the Saudi Exchange as a dependent variable, and there is no statistically 

significant impact of the combined financial market indicators (the general index 

of the main market (TASI) and the parallel market index (Nomu)) on the value of 

traded stocks in the Saudi Exchange. 

Keywords: financial market indicators, Traded stocks, Value of traded stocks. 

 أولاً: الإطار المنهجي.

 :مقدمة -1

إ والاسةةمال ال  ل إ نئةةستفُد رراةةةاس اقسةةمال ال  ل إ ن ا نإ رج  ر لدرجإ تامر الا تئةة د نئةةسإ ع رإ 

فكس الاتج ه الف ل  ه القةةةةةمل وترج  سةةةةة ً اةةةةة رةً لاتجال ت  ، و090، 7102ر ،ةةةةةإ )ن ق والجةي ةةةةة : 

 ، ح ث تمجد عدد رم ال راةاس الت  تفبة عم مسمال اقورال 3، 7102)ك نإ: ف ر اقسهم  س مسلت ةك

نأداء غ ةه  رم اقسةةةةمال ال  ل إ   ال  ل إ وتفكس اداءه  وتقةةةةتخدل ف  تج   ه  ورفةفإ اتج ه ته  ورج رنته

  . 033، 7102)عبد ال ك م: 

ال تداولإ ل ةكإ رف نإ رةن فتةة يفُد رج  ر حجم تداون القهم ل ةكإ ر ددة وهم عب رة عم عدد اقسهم 

دراسةةة س الت  تةك  ال، هم ال ج  ر اقكاة اةةة مع ً ف  سةةةهم ذاس ال ةةةةكإقزرن إ ر ددة عوم الفدد الكو  

فف و ةة س الب     ،939، 7102عوم دراسةةةةةةةإ تةةأث ة ال فومرةة س عوم حجم التةةداون )ال  ةةةةةةةفةةل و رةو : 

وال ةةةةةةاء الكا سإ لفسةةةةةهم ف  ردة رف نإ تملد حج  ً كا س ً رم التداون وينتج عم ذل  زي دة ف  الاوا عوم 

 فةفإ الفة إ ن م ل الدراسةةإ هذه وتأت  ، 984ل، 7171اقسةةهم ف  ال دة ذاته  )البقةةتنج ، وال  مري: 

)ت سة   ورراةة القمل ال مازيإ )ن م   و   إ )ال راةة الف ل لوقةمل الةة قة إ رراةةاس اقسةمال ال  ل إ 

 ال تداولإ ن لقمل ال  ل إ القفمديإ. اقسهم

 مشكلة الدراسة: -2

 قنه  ،وال تف رو م ف ه  لو هت  م ن قسةةةمال ال  ل إي ضةةةةورمرة اقسةةةمال ال  ل إ فتبة رت نفإ رراةةةةاس ت

ق عوم ر  سةةةب نن ءً ال تداولإ، و   إ اقسةةهم ر   ينفكس عوم  تج ه الف ل لت ةك س مسةةف ر اقسةةهمتفكس الا

وقةةمل )ال راةةة الف ل ل رراةةةاس اقسةةمال ال  ل إن م  ر  الفة إف  القةةران الةة قةة  الت ل : ر ةةكوإ  تت ال
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 ؟القةةةفمديإ  إقةةةمل ال  ل لنال تداولإ و   إ اقسةةةهم الةة قةةة إ )ت سةةة   ورراةةةة القةةةمل ال مازيإ )ن م   

 رنه اقسئوإ الآت إ: وتتسةع 

 قةةة إالةة قةةةمل  لن ال تداولإو   إ اقسةةةهم ال راةةةة الف ل لوقةةةمل الةة قةةة إ )ت سةةة   الفة إ ن م ر   -7-0

 ؟ )تداون 

 ؟)ن م  ال مازيإقمل  لن ال تداولإ و   إ اقسهمرراة القمل ال مازيإ )ن م  ر  الفة إ ن م  -7-7

 أهداف الدراسة: -3

)ال راةةةةة الف ل لوقةةةةمل رراةةةةةاس اقسةةةةمال ال  ل إ  ن مالفة إ لم رفةفإ ن ةةةةكل رة س ىالدراسةةةةإ  تهد 

القةةةفمديإ،   إقةةةمل ال  ل لنال تداولإ  و   إ اقسةةةهمالةة قةةة إ )ت سةةة   ورراةةةة القةةةمل ال مازيإ )ن م   

 اقهدا  الآت إ:تتسةع رنه و

 لةة ق إاقةمل  لنال تداولإ و   إ اقسةهم ال راةة الف ل لوقةمل الةة قة إ )ت سة    الفة إ ن م رفةفإ -3-0

 )تداون .

 .)ن م  ال مازيإقمل  لن ال تداولإو   إ اقسهم رراة القمل ال مازيإ )ن م   رفةفإ الفة إ ن م -3-7

 أهمية الدراسة:  -4

 الآت : ف مه  إ الدراسإ  تت ال

 تةج  مه  إ الدراسإ رم الن ح إ الفو  إ ىلم الاعتب راس الات إ:الأهمية العلمية:  -4-1

 لتج  م  ه إال ، فه  رم اقدواسرراةاس اقسمال ال  ل إتقت د الدراسإ مه  ته  رم رةن مه  إ  -9-0-0

ال تداولإ رم كمنه     إ اقسهم مه  ته  رم رةن مه  إ  ، ك   تقت دف ه ال تداولإ ال  ل  والاسهم مداء القمل

 .و هبممهم،فمده  ره إ عم  مة القمل واحت  لاس رراةاستفا  

ال تداولإ ن لقةةةةمل ال  ل إ و   إ اقسةةةةهم ن م رراةةةةةاس اقداء ال  ل  تقةةةةو ا العةةةةمء عوم الفة إ  -9-0-7

 لقمل ال تداولإ نف     إ اقسهم والت  ي كم م  تق عد الب حام  ف  دراسإ عة  س مرةى ترثة  القةفمديإ،

 ال  ل إ القفمديإ.

 الن ح إ الف و إ ىلم الاعتب راس الات إ:تةج  مه  إ الدراسإ رم الأهمية العملية:  -4-2

 رراةاس اقسمالتقة عد نت ةج هذه الدراسةإ الجه س ال هت إ ن لقةمل ال  ل  ف  رفةفإ الفة إ ن م  -9-7-0

 ال  ل إ القفمديإ.ال تداولإ ن لقمل و   إ اقسهم ال  ل إ 
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رراةاس اقسمال ال  ل إ عوم ة الدراسةإ الجه س ال هت إ ن لقةمل ال  ل  ف  تمض أ مثهذه تقة عد  -9-7-7

 ال  ل إ القفمديإ.ال تداولإ ن لقمل    إ اقسهم 

 فرضيات الدراسة: -5

 السةض  س الآت إ: ،  غإ لت ج ق مهدا  الدراسإ ت ت

 )ال راةةة الف ل لوقةةملالسةضةة إ الةة قةة إ: تمجد عة إ ذاس دلالإ ىحئةة ة إ ن م رراةةةاس اقسةةمال ال  ل إ 

تتسةع ، ون لقمل ال  ل إ القفمديإال تداولإ  و   إ اقسةهمالةة قة إ )ت سة   ورراةة القةمل ال مازيإ )ن م   

 :السةض  س الآت إ رنه 

 إ اقسهم و  تمجد عة إ ذاس دلالإ ىحئة ة إ ن م ال راةة الف ل لوقةمل الةة قة إ )ت س   السةضة إ اقول : 

 )تداون . الةة ق إن لقمل  ال تداولإ

 ل تداولإا و   إ اقسهمتمجد عة إ ذاس دلالإ ىحئ ة إ ن م رراة القمل ال مازيإ )ن م  السةض إ الا ن إ: 

 .)ن م  ال مازيإن لقمل 

 منهجية الدراسة: -6

 ستخدل الب حث ال ن هج الفو  إ الآت إ:لت ج ق مهدا  الدراسإ ا

 الدراسإ و،  غإ ر كوإ وفةض  س الدراسإ.ال نهج الاستنب م : لت ديد ر  ور  -4-0

 ال نهج الاستجةاة : لارتب ر فةض  س الدراسإ. -4-7

 ال نهج الت ريخ : لتتب  الدراس س الق نجإ ف  هذا ال ج ن. -4-3

 رنهج دراسإ ال  لإ: صجةاء الدراسإ التاب ج إ.  -4-9

 مصادر جمع البيانات:  -7

 ال ئ در اقول إ والا نميإ لج   الب  ن س ال ن سبإ وه :تم الاعت  د ف  هذه الدراسإ عوم 

التج رية القنميإ، والتج رية اصحئ ة إ القنميإ، والن ةاس اصحئ ة إ وتت ال ف  ال ئة در اقول إ:  -2-0

 ل .2022 -ل 2017، رةن لوستةة رم )القفمديإ  إقمل ال  لالالقنميإ، الئ درة عم 

إ ذاس الفة فو  إ والةسةةةةةةة ةل الفو  إ ف  الكتا وال ةاج  وال جةس ال ال ئةةةةةةة در الاة نميةإ: تت ال -2-7

 ن مضمع الدراسإ.

 حدود الدراسة: -8
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 تتا ل حدود الدراسإ ف  الآت :

   إ ال دود ال مضةةةمع إ: يجتئةةةة رمضةةةمع الدراسةةةإ عوم تأث ة رراةةةةاس اقسةةةمال ال  ل إ عوم  -8-0

 ن لقمل ال  ل إ القفمديإ. ال تداولإاقسهم 

 الةي ض. -، ال  وكإ الفةن إ القفمديإالقمل ال  ل إ القفمديإال دود ال ك ن إ:  -8-7

لو ئةةةمن عوم ن  ن س ك ف إ عم رراةةةةاس اقسةةةمال ل  2022 -ل 2017)ال دود ال ر ن إ: اقعمال  -8-3

 ن لقمل ال  ل إ القفمديإ. ال تداولإو   إ اقسهم ال  ل إ، 

 مصطلحات الدراسة وتعريفاتها: -9

القةةةةمل الةة قةةةةة إ )تداون : يفتبة )تداون  الجهإ الةسةةةةة  إ المح دة ال ئةةةةةةه له  ن  اولإ مع  له   -9-0

كقةةمل ر ل إ ف  ال  وكإ الفةن إ القةةفمديإ، وتفُد ال ئةةدر الةسةة   لج    ال فومر س ال تفوجإ ن لئةةسج س 

  .8، 7102ال نسذة لفورال ال  ل إ ال تداولإ ف  القمل )تداون، التجةية القنمي: 

هم رراةةةةة  Tadawul All Share Index (TASI)ال راةةةةة الف ل لوقةةةةمل الةة قةةةة إ )ت سةةةة    -9-7

رة ق  لج    اقسهم ف  القمل الةة ق إ، ويعم ج    اقسهم ال رهوإ ال درجإ ف  تداون )القمل ال  ل إ 

  .9، 7171القفمديإ )تداون ، رنهج إ رراةاس تداون: 

، كقمل رمازٍ يت    ن ةوم ىدراجٍ مكاة رةونإ ل7102ع ل سةمل ن م ف  القةمل ال مازيإ: تأسةس  -9-3

لتمف ة رئةةةةدر ىضةةةة ف  لوت ميل لو ةةةةةك س الئةةةةغ ةة وال تمسةةةةاإ )رج معإ تداون القةةةةفمديإ، التجةية 

  .99، 7171القنمي: 

هم ال راةة لوقةةمل ال مازيإ، ويعةةم  Parallel Market (Nomu)رراةة القةةمل ال مازيإ )ن م   -9-9

اقورال ال  ل إ ال رهوإ ال درجإ ف  تداون )القةةةةةمل ال  ل إ القةةةةةفمديإ، رنهج إ رراةةةةةةاس تداون: ج    

7171 ،9.  

 خطة الدراسة:  -11

 تم تجق م الدراسإ عوم الن م الات :فجد ت ج ق مهدافه ، ولر كوإ الدراسإ ف  ضمء 

 مولاً: اصم ر ال نهج .          

 ث ن  ً: الدراس س الق نجإ.          

 ث لا ً: اصم ر النظةي.          
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 رانف ً: الاةيجإ والاجةاءاس.          

 ر رق ً: النت ةج.           

 س دس ً: التم،  س.          

 وف    يو  عةض تسئ و  لب    ر  ور راإ الدراسإ.

 ثانياً: الدراسات السابقة.

 الق نجإ ذاس الفة إ ن مضمع الدراسإ، وذل  عوم الن م الآت : ي كم عةض نفض الدراس س

 الدراسات التي تناولت مؤشرات الأسواق المالية: -1

عوم مسةةف ر اقسةةهم  Covid- 19تأث ة ج ة إ  رفةفإ  ىلم Van der Weijden, 2020دراسةةإ )هدفت 

الملاي س ال ت دة اقرةيك إ ،   ن  ، ىيا ل   اسةةةةةةةب ن  ، الالب ث ف  رراةةةةةةةةاس الدون )الئةةةةةةة م، رم رةن 

م   ا ع س الا  إ واقغذيإ وال  ةةون س والةع يإ الئة  إ والقو  ال خئ إ  :وتم،ةوت لفدة نت ةج رنه 

ت دراسةةإ هدفو ً رج رنإ ن لئةةن عإ ال ئةةةف إ.  وال ن ل إ والتكنملمج   و،ةةن عإ الاتئةة لاس  د تأثة ايج ن

(Mittal & Sharma, 2021 ةور كمرونة  عوم عماةد اقسةةةةةةةهم ف   ا ع الةع يإ   ىلم رفةفةإ مثة ف

يمر ً،  733ال  دد ل دة  الئةةةةة  إ واقدويإ الهندي، وتم مرذ مسةةةةةف ر الاغةل ال مر إ ل راةةةةةةاس الجا ع

ثة ن ةةةةكل ىيج ن  عوم الن م الا تئةةةة دي ف  د ح لاس اص،ةةةة نإ نس ةور كمرون  ترلم م  عدوتم،ةةةةوت ى

عوم رراةةةة  Covid- 19  ىلم دراسةةةإ ك س إ تأث ة ح لاس Indrastuti, 2021ك   هدفت دراسةةةإ ) الهند.

م  عدد ح لاس اص،ةةة نإ ال مر إ ال ركدة وح لاس المف ة وتم،ةةةوت ىلم البمر،ةةةإ ال ةكا ف  اندون قةةة  ، 

  7170هدفت دراسةةةإ )دن  ونم عبد الوه، ال مر إ لا ترثة ن ةةةكل كب ة عوم رراةةةة البمر،ةةةإ ال ةكا. و

، إ دي ف  ال  وكإ الفةن إ القفمديامر سمل اقورال ال  ل إ عوم الن م الا تئىلم    ر تأث ة رراةاس ت

هدفت ن   ن وجمد تأث ة ىيج ن  لنقةةبإ حجم التداون عوم الن م الا تئةة دي.  :عدة نت ةج رنه لم وتم،ةةوت ى

 وتم،ةةوت لفدة نت ةج  ىلم    ر ردى اسةتجةار رراةةةاس القةمل ال  ل إ القةةفمديإ، 7177دراسةإ )سةةةل، 

 .   Covid- 19عدل تأثة عماةد رراة القمل القفمديإ سوب ً نج ة إ : رنه 

 الأسهم المتداولة:الدراسات التي تناولت  -2

  لس ص الفة إ ن م اصفئةةة ه عم ال خ مة ف  التج رية Uddin and Hassan, 2011هدفت دراسةةةإ )

القةةنميإ وكل رم سةةومع مسةةف ر اقسةةهم ورخ مة القةةهم ف  نمر،ةةت  دن  ومنم إب ، وتم،ةةوت ىلم عدة 
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وجمد تأث ة غ ة را  للإفئةةة ه عم رفومر س ال خ مة عوم رقةةةتمى تجوب س مسةةةف ر اقسةةةهم  :نت ةج رنه 

  ىلم رفةفإ الفمارل ال  ددة قسف ر مسهم البنمع ni, 2014Almumaوهدفت دراسإ )ورخ مة القمل. 

ال ةدرجإ ف  نمر،ةةةةةةةإ ع   ، وتم،ةةةةةةةوت ىلم م  )اقرن ه ال مزعإ، الج  إ الدفتةيإ، والارن ه ال  ججإ  

رفةفإ مثة   ىلم 7104هدفت دراسةةةةةةةإ )ف رر، . ك   فمارل ال ه إ ف  ت ديد سةةةةةةفة القةةةةةةةهمتفتبة رم ال

وجمد عة إ  :رج معإ رم النت ةج رنه ىلم ، وتم،ةةوت اسةةف ر اقسةةهم عومج إ ال تغ ةاس الدارو إ والخ ر

  7108، و رةو  . وهدفت دراسةةةإ )حةزومسةةةف ر اقسةةةهم يإ مةديإ ن م ال تغ ةاس الدارو إارتب م رفنم

ىلم ارتب ر مثة سة  سةإ تمزي  اقرن ه عوم تذنذأ مسةف ر اقسهم ال تداولإ ف  نمر،إ فوقا م، وتم،وت 

د التمزيف س وتذنذأ مسةةةةةف ر وجمد عة إ سةةةةةوب إ ذاس دلالإ ىحئةةةةة ة إ ن م مثة ع ة :نت ةج عديدة رنه ىلم 

ف  ع ةد رراةةةة سةةةةمل  داون  ىلم رفةفإ مثة حجم الت7171، وحقةةةةم. ك   هدفت دراسةةةإ )مح د اقسةةةهم

رال لفووجمد تذنذأ ف    م ع ةد رراةة سمل در ق  :فدة نت ةج رنه لر ةق لفورال ال  ل إ، وتم،ةوت د

  ىلم   ة ر ردى تأثة عدد اقسةةةةةةةهم الف ديإ 7177ال ة ل ةإ و  م حجم التةداون. وهةدفةت دراسةةةةةةةإ )عا ةإ، 

وجمد  :نت ةج رنه  لفدة، وتم،وت نن  م رراةاس ،ن ديق الاستا  رمل اقسهم القفمدي ال تداولإ ف  سة

 اقسهم ال تداولإ.تا  ر وعدد رفنميإ ىحئ ة إ ن م عدد ،ن ديق الاسدلالإ عة إ مةديإ وذاس 

 التعليق على الدراسات السابقة: 

 رم رةن رن   إ وت و ل الدراس س الق نجإ يةحظ الب حث ر  يو :

ئ س ف  ن ، وف  مسةةةمال ر ل إ رختوسإ، وعوم الةغم رم م  الدراسةةة س القةةة نجإ  د مجةيت ف  معمال رختوسإ

ر   مدى  ،الب  ن س واجةاء الارتب راس اصحئ ة إ عو ه ت  نه ف  مةيجإ ت و ل ت ه نا تئة ديإ رختوسإ، ىلا م

ن لةغم رم وجمد ت ةةةة نه ن م الدراسةةةإ ال  ل إ والدراسةةةة س و .الم الت ةةة نه ف  نفض النت ةج ال قةةةةتخوئةةةإ

 إ ن مرفةفإ الفة تةك  ه  عوم ن تت   راسةةةةةإ ال  ل إ الدالقةةةةة نجإ ف  اسةةةةةتخدال نفض ال تغ ةاس، ىلا م  

 إ و    )ال راةة الف ل لوقةمل الةة قة إ )ت سة   ورراةة القمل ال مازيإ )ن م   إرراةةاس اقسةمال ال  ل

 .ن لقمل ال  ل إ القفمديإ ال تداولإاقسهم 

 ثالثاً: الإطار النظري.

 ف  هذا الج ء رم الدراسإ تن ون رتغ ةاس الدراسإ، وذل  عوم الن م الآت :

 الأسواق المالية: -1
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"ذل  اصم ر الذي يج   ن ةف  اقورال ال  ل إ ن  تةي تو  اقورال، وذل  : اقسةمال ال  ل إ نأنه  ةفتعُ 

 ، 29 - 28، 7104)راة:  "و ال ك   الذي يتم ف هالج  ، م نغض النظة عم المسةة وإ الت  يت جق نه  هذا

 )رن  ن ال تداولإ اقورال ال  ل إ رم نمع قي وال  ةةةةةتةيم الب ةف م اجت  ع رةله رم يتم نظ لنأنه : و

عب رة عم تنظ م يتم ن مجبه الج   ن م الب ةف م وال  ةةةةةتةيم لنمع " نأنه و ، 43 - 47، 7108: والفم 

   .78، 7171)نم رن ف  : ورال ال  ل إ او ق،ل ر ل  رف م" رف م رم اق

 مؤشرات الأسواق المالية: -2

، 7104)رتمل : اقسةةةهم ن ةةةكل ع ل عوم مسةةة ر يمر   نأنه رراةةةة    ر مسةةةف ررراةةةة القةةةمل ة  عُ 

رراةة احئة ة  يقةتخدل لج  ر اقداء الكو  لوقةمل ال  ل  الذي تم حق أ ال راة أنه نة   ، ك   عُ 032

أنه الة م الج  سةة  لفسةةف ر وي ال رج  ر يتم رم رةله    ر رقةةتمى ن ، و78، 7109: وزعةأ )ندية له

  .70، 7170: والن ف )منم إ هةإ اقسف ر ف  سمل اقورال ال  ل 

 الأسهم المتداولة:قيمة  -3

اقسهم ال تداولإ ه  عب رة عم اقسهم الت  يتم التف رل نه  ف  البمر،إ مو القمل ال  ل ، وت ال رج مع 

مسهم ال ةك س ال درجإ ف  القمل مو البمر،إ ض م اةوم ي دده  القمل ويتم التف رل نه  ن ف ً واةاءً 

سةةفة القةةهم الماحد رعةةةون ً ن لفدد الكو  فتفن     إ اقسةةهم ال تداولإ   ، مر 039، 7102ال ك م: )عبد 

، 7171لفسةةةةةهم ال تداولإ ل ةةةةةةةكإ رف نإ ف  سةةةةةةمل رف م ورةن فتةة زرن إ رف نإ )ال غب  وىر  ب س: 

 زرن إ ردة رةن اقسةةةةف ر رم الفديد رةن رم ر ل إ مورال رم تداوله يتم ر     إة عم يفُب   و ، 081

 . 02 - 09، 7108ر ددة ن جم التداون )النئ ر وال يمد: 

 ً  : الطريقة والإجراءات.رابعا

 ىجةاءاس الدراسإ التاب ج إ، وذل  ك   يو : ف  هذا الج ء رم الدراسإ تن ون الب حث

 ل إ ال  القملالج م القنميإ صغةل رراةاس ج    يتكم  رجت   الدراسةإ رم  رجت   وع نإ الدراسةإ: -0

ح ث يمجد ن لقةمل ال  ل إ القفمديإ عدد رم ال راةاس، ، ل 2022 -ل 2017رةن لوستةة رم ) القةفمديإ

رراةة تداون لةكتت ن س اقول إ، رراةة تداون لو ةةك س الكب ةة، رراة تداون لو ةك س ال تمساإ، رنه  )

رذ م موت ،  اة القمل ال مازيإ )ن مرررراةة تداون لو ةك س الئغ ةة، رراة القمل الةة قإ )ت س  ، 

يإ رراةةة القةةمل ال ماز  ت سةة ))رراةةة القةةمل الةة قةة إ الج م القةةنميإ الخ ،ةةإ ن تغ ةاس الدراسةةإ فجا 
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صجةاء الدراسةةإ التاب ج إ قنه   رم مكبة ال راةةةاس ال  ل إ  كف نإرم ن م   م ال راةةةاس الارةى    ن م)

  70  اةكإ و )773اذ يتكم  رراة القمل الةة قإ )ت س   رم ) ،ال مجمدة ف  القمل ال  ل إ القفمديإ

رم  )ن م  ، ن ن   يتكم  رراة القمل ال مازيإ 02، 7177)تداون القةفمديإ، التجةية الاحئة ة :   ا ع

   إ ك   تم ارت  ر  ، 27 ،7177)تداون القةةةةةفمديإ، التجةية الاحئةةةةة ة :    ا ع 07  اةةةةةةكإ و )94)

رم ال راةةةةةاس يفتبة  اقسةةةةهم ال تداولإ ق  حجمكف نإ رم ن م الج م ال ختوسإ لفسةةةةهم لاسةةةةهم ال تداولإ ا

 .القمل ال  ل إ مداء    رال ه إ ال قتخدرإ ف  ال  ل إ 

 اقس ل ا اصحئ ة إ ال قتخدرإ ف  الدراسإ: تم استخدال اقس ل ا اصحئ ة إ الآت إ: -7

 م،ف رتغ ةاس الدراسإ.ال تمسا س ال ق ن إ والان ةاف س ال ف  ريإ: ل -م

 ن م رتغ ةاس الدراسإ. عة إ الارتب م ت و ل الارتب م: ل فةفإ  مة ونمع  -أ

 ت و ل الان دار البق ا: لج  ر مثة ال تغ ة ال قتجل عوم ال تغ ة الت ن .  -ج

 ت و ل الان دار ال تفدد: لج  ر مثة رج معإ رم ال تغ ةاس ال قتجوإ ف  ال تغ ة الت ن . -د

 ل فةفإ الارتب ر الكو  لن مذج الان دار.  Fارتب ر ) -ه

   ل فةفإ رفنميإ اقثة ن م ال تغ ة الت ن  وال تغ ة ال قتجل.Tارتب ر ) -و

  .1012 = الج  إ الاحت  ل إ: لجبمن او رفض السةض إ عند رقتمى ) -ز

 وف    يو  عةض نت ةج هذه اقس ل ا اصحئ ة إ:

 لمتغيرات الدراسة:المتوسطات الحسابية والانحرافات المعيارية  -أ

 المتوسطات الحسابية والانحرافات المعيارية لمتغيرات الدراسة حسب السنة:  -أ -أ

   ال تمسا س ال ق ن إ والان ةاف س ال ف  ريإ ل تغ ةاس الدراسإ حقا القنإ.0يمضأ الجدون )

 سنوات الدراسة.(: المتوسطات الحسابية والانحرافات المعيارية لمتغيرات الدارسة لجميع 1الجدول )

 الانحراف المعياري الوسط الحسابي أعلى قيمة أقل قيمة المتغيرات السنة

 

 

7102 

ال راة الف ل لوقمل 

 )ت س  . الةة ق إ

20774037 000780020 80989011 0223044 

 رراة القمل ال مازيإ

 )ن م .

70271023 740792094 090073070 00193097 

 89209827972 02240402 7497079 319020 .ال تداولإ   إ اقسهم 
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7108 

ال راة الف ل لوقمل 

 )ت س  . الةة ق إ

20874023 000780020 90333003 0923034 

 رراة القمل ال مازيإ

 )ن م .

70271023 740792094 040309089 01894088 

 80407179879 0343099 7792074 319020    إ اقسهم ال تداولإ.

 

 

7109 

ال راة الف ل لوقمل 

 )ت س  . الةة ق إ

80389073 000780020 90219023 03940108 

 رراة القمل ال مازيإ

 )ن م .

20939091 740792094 090249047 88120792 

 99001997293 03830272 7792074 319020    إ اقسهم ال تداولإ.

 

 

7171 

ال راة الف ل لوقمل 

 )ت س  . الةة ق إ

000102020 000780020 90828021 01438007 

 رراة القمل ال مازيإ

 )ن م .

1098 740792094 020919089 07399044 

 01220924899 0221024 7792074 319020    إ اقسهم ال تداولإ.

 

 

7170 

ال راة الف ل لوقمل 

 )ت س  . الةة ق إ

000102020 000780020 30280099 07492097 

 رراة القمل ال مازيإ

 )ن م .

1098 720922083 020030032 03212090 

 03210094042 07280382 7792074 319020    إ اقسهم ال تداولإ.

 

 

7177 

ال راة الف ل لوقمل 

 )ت س  . الةة ق إ

000102020 010928094 748043 02098048 

 رراة القمل ال مازيإ

 )ن م .

1098 090902031 90219009 03279090 

 03970094042 319020 319020 319020 اقسهم ال تداولإ.   إ 

  .م2123المصدر: إعداد الباحث من بيانات الدراسة،  
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لستةة رةن ا)ت س     م  ال تمسا س ال ق ن إ لو راة الف ل لوقمل الةة ق إ 0رم الجدون )الب حث يةحظ 

ل ن ن   7109معةه  ف  الف ل   ح ث ك   748043 - 90219023  تةاوحت ر  ن م )7177 - 7102)

ر  ن م )ن م  القمل ال مازيإ  اسل. وتةاوحت ال تمسا س ال ق ن إ ل راة7177ك   م وه  ف  الف ل 

ل. مر  7177ل ن ن   ك نت م وه  ف  الف ل 7109 ، ح ث ك   معةه  ف  الف ل 090249047 - 90219009)

 ، 02240402 - 319020فجد تةاوحت ر  ن م ) اولإج  إ اقسهم ال تدف    يختص ن ل تمسا س ال ق ن إ ل

 ل.7177ل ن ن   ك   م وه  ف  الف ل 7102ح ث ك   معةه  ف  الف ل 

 المتوسطات الحسابية والانحرافات المعيارية لمتغيرات الدراسة لجميع سنوات الدراسة: -ب -أ

 المتغيرات المستقلة: -0

والان ةاف س ال ف  ريإ لو تغ ةاس ال قتجوإ لج    سنماس   ال تمسا س ال ق ن إ 7يمضأ الجدون )

 الدراسإ.

 .(: المتوسطات الحسابية والانحرافات المعيارية للمتغيرات المستقلة لجميع سنوات الدراسة2الجدول )

 الان ةا  ال ف  ري المسا ال ق ن  معوم    إ م ل    إ 

 1,573.66036 8,981.9967 11,281.71 7,226.32 ال راة الف ل لوقمل الةة ق إ

 11,093.92439 14,123.2050 26,245.46 2,520.73 رراة القمل ال مازيإ

  .م2123المصدر: إعداد الباحث من بيانات الدراسة،      

لج    سةةةةةنماس )ن م    يةحظ الب حث م  ال تمسةةةةةا ال قةةةةة ن  ل راةةةةةة القةةةةةمل ال مازيإ 7رم الجدون )

ف  الف ل    تفمد لج  إ اقسةةهم ال تداولإ70271023 نت م وه     إ )  وك09007307121الدراسةةإ ك نت )

 ل.  7171ف  الف ل  لج  إ اقسهم ال تداولإ   تفمد740792094ل ن ن   ك نت معوم    إ له  )7108

 :المتغير التابع -2

 دراسإ.ل  ال تمسا س ال ق ن إ والان ةاف س ال ف  ريإ لو تغ ة الت ن  لج    سنماس ا3يمضأ الجدون )

 

 

 لجميع سنوات الدراسة. افات المعيارية للمتغير التابع(: المتوسطات الحسابية والانحر3الجدول )

 الان ةا  ال ف  ري المسا ال ق ن  معوم    إ م ل    إ 

 448.74365 788.3075 1321.12 154.76 قسهم ال تداولإ   إ ا
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 م.2123 الباحث من بيانات الدراسة،المصدر: إعداد         

  وك نت 28803122قسهم ال تداولإ ك   )اج  إ  ، م  ال تمسا ال ق ن  ل3لجدون )يةحظ الب حث رم ا

ل ن ن   ك   معوم    إ له  7177اقسمال ال  ل إ ف  الف ل  اس  تفمد ل راة029024م ل    إ له )

 ل.7170الف ل اقسمال ل  ل إ ف   اس  تفمد ل راة998029342  ن ن ةا  رف  ري )0370007)

 معامل ارتباط بيرسون: -ب

يمضأ الجدون الت ل  نت ةج ارتب ر رف رل ارتب م ن ةسم  وذل  رم مجل رفةفإ الفة إ ن م رتغ ةاس 

 .الدراسإ

 تباط بيرسون بين متغيرات الدراسة.(: اختبار معامل ار4الجدول )

 

ال راة الف ل لوقمل 

 )ت س   الةة ق إ

رراة القمل 

 )ن م  ال مازيإ

قسهم    إ ا

 ال تداولإ

ال راة الف ل لوقمل 

 )ت س   الةة ق إ

Pearson 

Correlation 

1 .782 -.230 

Sig. (2-tailed) --- .066 .661 

N 6 6 6 

 رراة القمل ال مازيإ

 )ن م 

Pearson 

Correlation 

.782 1 .078 

Sig. (2-tailed) .066 --- .884 

N 6 6 6 

N 6 6 6 

 Pearson قسهم ال تداولإا   إ 

Correlation 

-.230 .078 1 

Sig. (2-tailed) .661 .884 --- 

N 6 6 6 

 م.2123الباحث من بيانات الدراسة، المصدر: إعداد          

  ، ر  يو : 9يةحظ رم الجدون )
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ً ن م رراة القمل ال مازيإ - وال راة الف ل  )ن م  وجمد عة إ ارتب م مةديإ  ميإ غ ة دان ىحئ ة  

  .1014  عند رقتمى دلالإ )10287، ح ث نوغت ))ت س   لوقمل الةة ق إ

وقمل وال راة الف ل ل   إ اقسهم ال تداولإ وجمد عة إ ارتب م عكق إ ضف سإ جدا غ ة دان ىحئ ة  ً ن م  -

  .104  عند رقتمى دلالإ )-10731، ح ث نوغت ))ت س   الةة ق إ

 دار البسيط: تحليل الانح -ج

تم حقة أ ت و ل الان دار البقة ا لارتب ر فةضة  س الدراسإ ورفةفإ مثة ال تغ ةاس ال قتجوإ عوم ال تغ ة 

 الت ن ، وف    يو  عةض النت ةج.

: توجد علاقة ذات دلالة إحصيييائية بين المؤشييير العام للسيييوق الرئيسيييية )تاسيييي( اختبار الفرضيييية الاولى

 )تداول(.بالسوق الرئيسية المتداولة وقيمة الأسهم 

  ل الب حث نتاب ق ت و ل الان دار الخا  البقةة ا لوك ةةةف عم وجمد اقولم السةضةة إ ،ةة إ لوت جق رم 

عند  داون )تن لقةةمل الةة قةة إ و   إ اقسةةهم ال تداولإ  )ت سةة   عة إ ن م ال راةةة الف ل لوقةةمل الةة قةة إ

  ، وف    يو  عةض النت ةج: 1012رقتمى رفنميإ )

 الأولى.(: ملخص النموذج لاختبار الانحدار الخطي البسيط للفرضية 5الجدول )

 الخاأ ال ف  ري Rرف رل الت ديد ال فدن  R2رف رل الت ديد  Rرف رل الارتب م 

.327a .107 -.116 818.52042 

  .م2123المصدر: إعداد الباحث من بيانات الدراسة،               

ن م ال راة الف ل لوقمل الةة ق إ )ت س     ىلم وجمد عة إ ارتب م مةديإ ضف ف جداً 2ي  ة الجدون )

مي ننقبإ  10372ك تغ ة ت ن ، ح ث نوغت    إ رف رل الارتب م و   إ اقسهم ال تداولإ ك تغ ة رقتجل 

الف ل لوقمل الةة ق إ  وهذه الج  إ تدن عوم م  ال راة 10012. ح ث نوغت    إ رف رل الت ديد 3702%

 ك تغ ة )تداون ن لقمل الةة ق إ ف     إ اقسهم ال تداولإ  %0102ننقبإ  ك تغ ة رقتجل يق هم)ت س   

 ت ن .

 الأولى.للفرضية  Anova(: تحليل التباين 6الجدول )

 الدلالإ اصحئ ة إ ال  قمنإ F   إ  رتمسا ال ةنف س درجإ ال ةيإ رج مع ال ةنف س الن مذج

 b.527 480. 321412.515 1 321412.515 الان دار 

   669975.678 4 2679902.711 البما  



 

15 

    5 3001315.227 ال ج مع

a. Dependent Variable:  قسهم ال تداولإا   إ 

b. Predictors: (Constant), ال راة الف ل لوقمل الةة ق إ 

 م.2123الدراسة، نات المصدر: إعداد الباحث من بيا           

  وه  10272  عند رقتمى دلالإ )10981ال  قمنإ نوغت )  F)  م     إ 4يةحظ الب حث رم الجدون )

  ر   يدن عوم عدل رجدرة ال تغ ة ال قةةةتجل ال راةةةة 1012   إ غ ة دالإ ىحئةةة ة  ً عند رقةةةتمى رفنميإ )

. )تداون ق إ ن لقةمل الةة    إ اقسةهم ال تداولإ التأث ة عوم ال تغ ة الت ن  )ت سة   الف ل لوقةمل الةة قة إ 

تمجد عة إ ذاس دلالإ ىحئةةة ة إ ن م ال راةةةة الف ل لوقةةةمل  اقولم:ونن ءً عوم ر  سةةةبق تةُفض السةضةةة إ 

 )تداون .ن لقمل الةة ق إ ال تداولإ و   إ اقسهم الةة ق إ )ت س   

 .ير التابع للفرضية الأولى(: معاملات التأثير للمتغير المستقل على المتغ7الجدول )

Model 

Unstandardized Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

T Sig. B Std. Error Beta 

 (Constant) -244.107 2115.880  -.115 .914 

 527. 693. 327. 233. 161. ال راة الف ل لوقمل الةة ق إ

a. Dependent Variable:   ال تداولإقسهم ا   إ 

 .م2123الباحث من بيانات الدراسة، المصدر: إعداد   

 إ   )ت س   عوم و راة الف ل لوقمل الةة ق إ عدل وجمد تأث ة رفنمي ل  2يةحظ الب حث رم الجدون )

  وه  مكبة رم    إ 10272اصحئ ة إ )  Tح ث نوغت دلالإ ) الةة ق إ )تداون ،ن لقمل اقسهم ال تداولإ 

  .1012ال فنميإ )رقتمى 

وقيمة توجد علاقة ذات دلالة إحصييييائية بين مؤشيييير السييييوق الموا ية )نمو( الفرضييييية الثانية: اختبار 

 .بالسوق الموا ية )نمو(المتداولة  الأسهم

  ل الب حث نتاب ق ت و ل الان دار الخا  البق ا لوك ف عم وجمد الا ن إ السةض إ ، إ لوت جق رم 

يإ عند رقتمى رفنمن لقمل ال مازيإ )ن م  و   إ اقسهم ال تداولإ )ن م  عة إ ن م رراة القمل ال مازيإ 

  ، وف    يو  عةض النت ةج: 1012)

 .انية(: ملخص النموذج لاختبار الانحدار الخطي البسيط للفرضية الث8الجدول )

 الخاأ ال ف  ري Rرف رل الت ديد ال فدن  2Rرف رل الت ديد  Rرف رل الارتب م 
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a.611 .373 .216 637.70995 

 م.2123الباحث من بيانات الدراسة، المصدر: إعداد                    

ل ك تغ ة رقتج)ن م    ىلم وجمد عة إ ارتب م مةديإ رتمساإ ن م رراة القمل ال مازيإ 8ي  ة الجدون )

مي  10400ك تغ ة ت ن ، ح ث نوغت    إ رف رل الارتب م ن لقمل ال مازيإ )ن م  و   إ اقسهم ال تداولإ 

)ن م  هذه الج  إ تدن عوم م  رراة القمل ال مازيإ و 10323نوغت    إ رف رل الت ديد و. %4000ننقبإ 

 ك تغ ة ت ن .ن لقمل ال مازيإ )ن م  إ    إ اقسهم ال تداولف   %3203ك تغ ة رقتجل يق هم ننقبإ 

 .للفرضية الثانية Anova(: تحليل التباين 9الجدول )

 الدلالإ اصحئ ة إ ال  قمنإ F   إ  رتمسا ال ةنف س درجإ ال ةيإ رج مع ال ةنف س الن مذج

 b.198 2.380 967708.736 1 967708.736 الان دار 

   406673.983 4 1626695.930 البما  

    5 2594404.666 ال ج مع

a. Dependent Variable:  قسهم ال تداولإا   إ . 

b. Predictors: (Constant), رراة القمل ال مازيإ 

 .م2123المصدر: إعداد الباحث من بيانات الدراسة،           

  وه  10098  عند رقتمى دلالإ )70381ال  قمنإ نوغت )  F)  م     إ 9يةحظ الب حث رم الجدون )

  ر   يدن عوم عدل رجدرة ال تغ ة ال قتجل رراة القمل 1012   إ غ ة دالإ ىحئ ة  ً عند رقتمى رفنميإ )

وم ر  سبق ع ن لقمل ال مازيإ )ن م . ونن ءً    إ اقسهم ال تداولإ التأث ة عوم ال تغ ة الت ن  )ن م  ال مازيإ 

 قسهمو   إ اتمجد عة إ ذاس دلالإ ىحئ ة إ ن م رراة القمل ال مازيإ )ن م   :ن إ الاض السةض إ ةفتُ 

 .ن لقمل ال مازيإ )ن م ال تداولإ 

 .(: معاملات التأثير للمتغير المستقل على المتغير التابع للفرضية الثانية11الجدول )

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

T Sig. B Std. Error Beta 

 (Constant) 933.651 446.762  2.090 .105 

 198. 1.543- 611.- 026. 040.- رراة القمل ال مازيإ

a. Dependent Variable:  قسهم ال تداولإا   إ . 

  .م2123المصدر: إعداد الباحث من بيانات الدراسة،    
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   إ اقسهم )ن م  عوم  راة القمل ال مازيإ عدل وجمد تأث ة رفنمي ل  01)يةحظ الب حث رم الجدون 

  وه  مكبة رم    إ رقتمى 10098اصحئ ة إ )  Tن لقمل ال مازيإ )ن م ، ح ث نوغت دلالإ )ال تداولإ 

  .1012ال فنميإ )

 تحليل الانحدار المتعدد:

عام )المؤشر الالفرضيية الرئيسيية: توجد علاقة ذات دلالة إحصيائية بين مؤشيرات الأسواق المالية اختبار 

بالسيييوق المالية المتداولة  وقيمة الأسيييهمللسيييوق الرئيسيييية )تاسيييي( ومؤشييير السيييوق الموا ية )نمو(( 

 .السعودية

السةض إ   ل الب حث نتاب ق ت و ل الان دار ال تفدد لوك ف عم وجمد عة إ ن م رراةاس  ، إ لوت جق رم

م قسها   إ   و)ن م  رراة القمل ال مازيإ)ت س   و اقسمال ال  ل إ )ال راة الف ل لوقمل الةة ق إ

  ، وف    يو  عةض النت ةج: 1012عند رقتمى رفنميإ )ن لقمل ال  ل إ القفمديإ ال تداولإ 

.(: ملخص النموذج لاختبار الانحدار المتعدد للفرضية الرئيسية11الجدول )  

 الخاأ ال ف  ري Rرف رل الت ديد ال فدن  2Rرف رل الت ديد  Rرف رل الارتب م 

a.473 .224 -.293 510.28581 

 م.2123باحث من بيانات الدراسة، المصدر: إعداد ال                     

اقسمال ال  ل إ )ال راة  اسن م رراة ىلم وجمد عة إ ارتب م مةديإ ضف سإ جداً   00ي  ة الجدون )

 لإو   إ اقسهم ال تداو   ك تغ ةاس رقتجوإ)ن م  رراة القمل ال مازيإ)ت س   و الف ل لوقمل الةة ق إ

نوغت و .%9203مي ننقبإ  10923ح ث نوغت    إ رف رل الارتب م  ،ك تغ ة ت ن ن لقمل ال  ل إ القفمديإ 

)ال راة الف ل لوقمل اقسمال ال  ل إ  اسهذه الج  إ تدن عوم م  رراةو 10779   إ رف رل الت ديد 

   إ اقسهم ف   %7709ك تغ ةاس رقتجوإ تق هم ننقبإ رراة القمل ال مازيإ )ن م   و الةة ق إ )ت س  

 ك تغ ة ت ن .ن لقمل ال  ل إ القفمديإ ال تداولإ 

 .للفرضية الرئيسية الثانية Anovaلتباين (: تحليل ا12جدول )

 الدلالإ اصحئ ة إ ال  قمنإ F   إ  رتمسا ال ةنف س درجإ ال ةيإ رج مع ال ةنف س الن مذج

 b.683 433. 112839.746 2 225679.491 الان دار 

   260391.603 3 781174.810 البما  

    5 1006854.301 ال ج مع
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a. Dependent Variable:  قسهم ال تداولإا   إ  

b. Predictors: (Constant), رراة القمل ال مازيإ, ال راة الف ل لوقمل الةة ق إ 

 م.2123باحث من بيانات الدراسة، المصدر: إعداد ال       

  10483  عند رقتمى دلالإ )10933ال  قمنإ نوغت ) (F)  م     إ 07يةحظ الب حث رم الجدون )

ً عند رقتمى رفنميإ )   ر   يدن عوم عدل رجدرة ال تغ ة ال قتجل 1012وه     إ غ ة دالإ ىحئ ة  

أث ة الت)ال راة الف ل لوقمل الةة ق إ )ت س   ورراة القمل ال مازيإ )ن م   اقسمال ال  ل إ  اسرراة

لسةض إ ا تةُفضعوم ر  سبق  ن لقمل ال  ل إ القفمديإ. ونن ءً قسهم ال تداولإ    إ اعوم ال تغ ة الت ن  

 )ال راة الف ل لوقمل الةة ق إعة إ ذاس دلالإ ىحئ ة إ ن م رراةاس اقسمال ال  ل إ  تمجد الةة ق إ:

 .ن لقمل ال  ل إ القفمديإال تداولإ  و   إ اقسهم)ت س   ورراة القمل ال مازيإ )ن م   

 (: معاملات التأثير للمتغيرات المستقلة على المتغير التابع للفرضية الرئيسية.13الجدول )

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

T Sig. B Std. Error Beta 

 (Constant) 2329.192 1762.711  1.321 .278 

 426. 918.- 750.- 233. 214.- ال راة الف ل لوقمل الةة ق إ

 476. 813. 664. 033. 027. رراة القمل ال مازيإ

a. Dependent Variable:  قسهم ال تداولإا   إ  

 .م2123المصدر: إعداد الباحث من بيانات الدراسة،     

 راةةةةةةةة اقسةةةةةةةمال ل   عدل وجمد تأث ة رفنمي77  يةحظ رم الجدون )03يةحظ البة حةث رم الجدون )

تداولإ ال  عوم    إ اقسهم إ )ال راةة الف ل لوقةمل الةة قة إ )ت س   ورراة القمل ال مازيإ )ن م  ال  ل 

رم    إ رقةةةةةةتمى    وه  مكبة10974اصحئةةةةة ة إ )  Tنوغت دلالإ )ح ث ، ن لقةةةةةمل ال  ل إ القةةةةةفمديإ

  .1012ال فنميإ )

 

 خامساً: النتائج.

 ، تم،ل الب حث ىلم النت ةج الآت إ:رم رةن ت و ل ن  ن س الدراسإ التاب ج إ
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عة إ ذاس دلالإ ىحئة ة إ ن م ال راةة الف ل لوقةمل الةة قة إ )ت س   و   إ اقسهم ال تداولإ لا تمجد  -0

 ن لقمل الةة ق إ )تداون .

لا تمجد عة إ ذاس دلالإ ىحئة ة إ ن م رراةةة القةمل ال مازيإ )ن م  و   إ اقسةةهم ال تداولإ ن لقةةمل  -7

 ال مازيإ )ن م .

)ال راةةة الف ل لوقةةمل  رجت فإ تمجد عة إ ارتب م مةديإ ضةةف سإ جداً ن م رراةةةاس اقسةةمال ال  ل إ -3

ل ال  ل إ ن لقمو   إ اقسهم ال تداولإ الةة قة إ )ت س   ورراة القمل ال مازيإ )ن م   ك تغ ةاس رقتجوإ 

 القفمديإ ك تغ ة ت ن .

)ال راةةةة الف ل لوقةةةمل الةة قةةة إ رجت فإ ل راةةةةاس اقسةةةمال ال  ل إ  ة إلا يمجد مثة ذو دلالإ ىحئةةة  -9

 .ن لقمل ال  ل إ القفمديإال تداولإ  )ت س   ورراة القمل ال مازيإ )ن م   عوم    إ اقسهم

 سادساً: التوصيات.

 ف  ضمء النت ةج ال قتخوئإ يجتةه الب حث عدداً رم الدراس س ال قتجبو إ، تت ال ف    يو :

 اقسهم ال تداولإ ن لقمل ال  ل إ القفمديإ.دراسإ الفمارل ال رثةة عوم  -0

 مثة عماةد الاسهم عوم اقسهم ال تداولإ ن لقمل ال  ل إ القفمديإ. -7

 اقسهم ن لقمل ال  ل إ القفمديإ.تداون س  سإ تمزي  اقرن ه ومثةه  عوم  -3

 .قائمة المراجع

 أولاً: المراجع باللغة العربية.

 . مثة ج ة إ كمرون  عوم رراةةةةةةاس نمر،ةةةةةإ 7170منم إ هة، ر لد زايد إ هة، والن ف، ر لد لاف . )

 ع   . )رس لإ ر جقت ة غ ة رن مرة . ج رفإ البوج ء التاب ج إ، القوا. 

 . دراسةةإ مثة عدد اقسةةهم ال تداولإ ف  ع ةد رراةةة سةةمل 7171مح د، م لا، وحقةةم، عب ة ر قةةم. )

 -ل إ ن ستخدال التك رل ال  تةع. رجوإ ج رفإ ت ةيم لوب مث والدراس س الفو  إدر ق لفورال ال  

 .377 – 312، 3، ع97سوقوإ الفومل الا تئ ديإ والج نمن إ، رج

 . مثة القةة  سةةإ ال  ل إ ف  رراةةةاس مداء 7102ن ق، ع  د ر  د عو ، والجةي ةة ، ر  د ج سةةم اةةه د. )

". رجوإ كو إ اصدارة والا تئةةة د لودراسةةة س 7109 - 7119سةةةمل الفةال لفورال ال  ل إ لوستةة "

 .718 – 084، 7، ع9الا تئ ديإ واصداريإ وال  ل إ، رج
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 . دراسةةإ الفة إ ن م رراةةة الجدر 7109ندية، سةة  ه ر  س ج فإ، وزعةأ، ح دي اةة دة ر  مد. )

رن ةةمرة . الج رفإ وال راةةاس اقرةى لبمر،ةةإ فوقةةا م: دراسةإ ت و و إ. )رسةة لإ ر جقةةت ة غ ة 

 اصسةر إ )غ ة ، غ ة.

 . مثة سةة  سةةإ تمزي  اقرن ه عوم 7171البقةةتنج ، رنتئةةة مه ر  د، وال  مري، ن سةةم ر  د ن ان. )

حجم تداون مسهم ال ةك س ال ق ه إ ف  نمر،إ ع   . رجوإ ج رفإ ع    الفةن إ لوب مث: سوقوإ 

 .994 – 922، 0، ع9الب مث الاداريإ، رج

 . سةةةةمل ال  ن القةةةةفمديإ، ن ةةةةأته  وادا.ه  وكس ءته . )الةي ض: رفهد 7171رن ف  ، عبد الوه ر لد. )نم 

 .78اصدارة الف رإ . 

 .02، 7177تداون القفمديإ، التجةية الاحئ ة : 

 .27، 7177تداون القفمديإ، التجةية الاحئ ة : 

 .8، 7102تداون، التجةية القنمي: 

 . مثة سةة  سةةإ تمزي  7108 ةة ، ر  د رةوا ، ور ضةة ، ه ةة ل ك رل. )حةز، ىي    ،ةةةه سةةف د، الف

اقرن ه عوم تذنذأ مسةف ر اقسةهم ال تداولإ ف  نمر،ةإ فوقا م. )رس لإ ر جقت ة غ ة رن مرة . 

 الج رفإ اصسةر إ )غ ة ، غ ة.

 م  . مثة رراةةةةةةةةاس تامر سةةةةةةةمل الاورال ال ةة ل ةةإ عوم الن7170دن ، رن ةة، ونم عبةةد الوةةه، عوم. )

ل . رجوإ ا تئ دي س ال  ن والاع  ن والتج رة، 1992 - 2019الا تئة دي، دراسإ ح لإ القفمديإ )

 . 091 – 073، 7، ع4رج

 . مثة اصفئةةة ه ف  رما   التما،ةةةل الاجت  ع  7171ال غب ، عبد الوه ر  د، وىر  ب س، منمار نما . )

رجإ ف  نمر،إ ع   . ال جوإ الفةن إ "ف قبمع" عوم حجم التداون لو ةك س ال ق ه إ الف رإ ال د

 .091 – 022، 9، ع91للإدارة، رج

ف  إل ر.يإ  Covid- 19 . رراةةةةاس القةةمل ال  ل إ القةةةفمديإ وج ة إ 7177سةةةل، مسةةة رإ ع ر . )

 .48 – 92، 0، ع2. رجوإ ا تئ د ال  ن والاع  ن، رج7131ال  وكإ 

 .9، 7171اون: القمل ال  ل إ القفمديإ )تداون ، رنهج إ رراةاس تد
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 دراسإ - . الاستا  ر اقجنب  غ ة ال ب اة ومثةه ف  رراةاس التداون 7102عبد ال ك م، ه ة ل موفت. )

 .099 – 072، 71تاب ج إ ف  سمل الفةال لفورال ال  ل إ. رجوإ التةاث، ع

لإ: سمل  .    ر مثة ن ة م رراةةاس ،ةن ديق الاسةتا  ر عوم عدد اقسةهم ال تداو7177عا إ، حو  إ. )

 782 - 720، 7، ع77اقسهم القفمدي من مذج ً. رجوإ دراس س ا تئ ديإ، رج

 . ر دداس مسةةف ر اقسةةهم ال تداولإ ف  سةةمل اقورال ال  ل إ: ن لتاب ق 7104ف رر، حقةةم ىسةة  ع ل. )

 012، 0، ع34عوم ال ةةك س ال ج دة ن لبمر،إ ال ئةيإ. رجوإ الدراس س والب مث التج ريإ، ر

– 024. 

. دراسإ    س إ لوتنبر ن ةكإ مسف ر ال راةاس ف  سمل ن ميمرع 7102 نإ، ،ةس ء، و،ةديج ، ،ةس إ. ك

". 7102ىلم  7119ال  ل : ح لإ رراةة داو جمن  الئن ع  لفورال ال  ل إ ف  فتةة ال  تدة رم "

 ور وإ، ور وإ. -)رس لإ ر جقت ة غ ة رن مرة . ج رفإ   ،دي رةن ه

 . ت و ل ورج رنإ مسةةة ل ا تئةةة  م رراةةةةاس مسةةةمال اقورال 7104ر. )رتمل ، سةةة ة رئةةةاسم رنئةةةم

ال  ل إ: را ن رراةةةةةةة مسةةةةةةمال الملاي س ال ت دة الارةيك إ ورئةةةةةةة. ال جوإ الفةن إ لوفومل ون ةةةةةةة 

 .021 – 037، 4، ع7اقن  ث، رج

 .99، 7171رج معإ تداون القفمديإ، التجةية القنمي: 

 . مثة تجوب س ع ةد اقسةةةهم 7102الوا ف، والدك ، رن م غ زي. )ال  ةةفل، ي سةةة مح د، نجوإ، سةةه ة عبد 

عوم حجم التداون ف  اقسةمال ال  ل إ: دراسةإ تاب ج إ ف  سةمل در ق ال  ل . رجوإ ج رفإ ت ةيم 

 .992 – 933، 9، ع32سوقوإ الفومل الا تئ ديإ والج نمن إ، رج -لوب مث والدراس س الفو  إ 

فو  ةإ والف و إ لبن ء وىدارة ال   فظ الاسةةةةةةةتا  ريإ. )ع   : دار واةل  . اقسةةةةةةةس ال7104راة، ر  ةد. )

 .29 -28لون ة ، 

 الج  إ عوم ال  ل إ ال راةةةةاس  . مثة7109ر  د، والفم ، نقةةة ل ع ةةةمي عةأ. ) ر  مد رن  ن، رف ذ

 رةن ال  ل إ لفورال ع    نمر،ةةةإ ف  اقردن إ ال درجإ الئةةن ع إ ال ةةةةك س لاسةةةهم القةةم  إ

 ل . )رس لإ ر جقت ة غ ة رن مرة . ج رفإ  ن الب ت، ال سةل.7104 -7119الستةة )

 ومثةه اقسةهم مسةف ر سةومع  . ت و ل7108نف  ه، وال يمد، حقة م عوم عةي ا. ) ج سةم النئة ر، مرجد

 الئن ع إ. )رس لإ ر جقت ة غ ة رن مرة . ج رفإ  ن الب ت، ال سةل. ال ةك س كس ءة عوم
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