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 :الملخّص

دد  ادددية ااتمويدم اصإددةم  فدد  تطددوير اا دد اعة  تهدد  هددال اادةاإددة قادد  تلدد م ترليددم ملدداة  معمو
ااتلليددد  (، يذاددم مدن  ددةف ملاةاتددا  اا ادا  اامدداا  8082–8002ااماايدة ااعااميددة  دةف اا تددرة  

 من حيث الأداء يااك اءة يإداةة اامخاطر يالأثر اات مو .

ا  ااترليددم ااكمدد  ا ياادداا ااسةإددم  اعتمدددا اادةاإددة اامدد هف ااوتدد   ااترليلدد  يااملدداة ، مدددعومك
 اازم ية اامستمدة من تلاةير مؤإسداا ماايدة ديايدة ةا ددة مجدم مللدم ااخددماا ااماايدة اصإدةمية

(IFSB) ياا  م ااديا.  

أظهرا اا تا ف ت وق ااتمويم اصإةم  ف  معدلاا اا مدو، قذ للدم متوإدل اا مدو ااسد و  اامر د  
%( فلل الم اة  ااتلليد دة، مدق رددةة 8..%( ملالم  2..8لأتوف اام اة  اصإةمية ارو  

أعلدددد  علدددد  اا ددددمود أمددددا  الأزمدددداا ااماايددددة،  مددددا تميددددزا الأدياا ااماايددددة اصإددددةمية، يلا إدددديما 
كوك ياامرا رددددة،  ااخ ددددات مسددددتوياا اامخدددداطر ياإددددتلراة ااعوا ددددد اتيلددددة اةت اطهددددا اام ا ددددر اا دددد

 الارت ددداد اارييلددد  ياعتمادهدددا علددد  م ددددأ تلاإدددم اامخددداطر.  اصتدددافة قاددد  ذادددم، إددداهم ااتمويدددم 
 اصإةم    اعلية ف  تعزيز ااشموف ااماا  يدعم مساةاا ااتمويم اامستدا .

من ااتوتياا، ألرزها تريةة تعزيز الالتكاة ف  اام تلداا ااماايدة  ل ت اادةاإة قا  ملموعة 
اصإةمية، يتوحيدد اامعدارير ااشدر ية علد  اامسدتوا ااعداام ، يتطدوير الأطدر اات ايميدة ااداعمدة، 
فضةك عن دمف م ادئ ااتمويم اصإةم  تمن اإتراتيلياا اات مية اامستدامة يتشليق مزيد من 

 ثاةل الارت اد ة يالاجتما ية.اا روث ااتط ييية حوف آ

 –الأدياا ااماايدة اصإددةمية  -اا ادا  اامداا  ااعداام   -ااتمويدم اصإددةم   الكلماات المفتاحياة:
 -ااتمويدم اامسدتدا   -ااشموف اامداا   -قداةة اامخاطر  -ااك اءة اامااية  -اامرا رة  –اا كوك 

 اات مية الارت اد ة.
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Abstract:  

This study aims to provide an in-depth comparative analysis of the role of 

Islamic finance in developing the global financial industry during the 

period (2008–2023), by comparing it with the conventional financial 

system in terms of performance, efficiency, risk management, and 

developmental impact. 

The study adopts a descriptive, analytical, and comparative methodology, 

supported by quantitative analysis of time-series data obtained from 

leading international financial institutions such as the Islamic Financial 

Services Board (IFSB) and the World Bank. 

The findings reveal that Islamic finance outperformed its conventional 

counterpart in growth rates, with the compound annual growth rate 

(CAGR) of Islamic banks’ assets reaching approximately 14.8%, 

compared to only 4.2% for conventional banks, demonstrating greater 

resilience during financial crises. Moreover, Islamic financial 

instruments—particularly sukuk and murabaha—exhibited lower risk 

levels and more stable returns due to their linkage with the real economy 

and risk-sharing principles. In addition, Islamic finance has effectively 

contributed to financial inclusion and the advancement of sustainable 

finance. 

The study concludes with several recommendations, most notably the 

need to enhance innovation in Islamic financial products, unify Sharia 

standards globally, develop supportive regulatory frameworks, and 

integrate Islamic finance principles into sustainable development 

strategies, while encouraging further empirical research on its economic 

and social impacts. 

Keywords: Islamic finance - global financial system - Islamic financial 

instruments - Sukuk - Murabaha - financial efficiency - risk management 

- financial inclusion - sustainable finance - economic development. 
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:  الإطار العام للدراسة أولًا

 مقدمة: .1

تشهد اام اومة اامااية ااعاامية ف  ااس واا الأ يرة ترولاا هيكلية عميلة، اتيلةك اتواتر الأزماا 

اامداا  اامااية يت دارم ااتردد اا الارت داد ة ياا ي يدة يااهيكليدة ااتد  طاادت مختلد  مكواداا اا ادا  

ااعاام ، يرد أفضت هال ااتطوةاا قا  اا رث عن اماذج مااية أكجر مرياة ياإدتدامة ردادةة علد  

 تعزيز الاإتلراة ااماا  يترلي  ااعدااة الاجتما ية. 

يف  هاا ااسياق، لرز ااتمويم اصإةم   أحد اا دا م اام هلية اارتدي ة ااتد  تلمدق لدين ااك داءة 

ا قا  م ادئ ااشريعة اصإةمية اات  تلدو  علد  تردريم اار دا الارت اد ة يالأإم الأ ة قيية، مست دك

 .ياامضاة ة غير اامشريعة، يترلي  ااتكافم يااتواز  ف  ااعةراا اامااية

ا فدددد  أدياتددددا  يكددددا متسدددداةعك الددددد  ددددهد ااتمويددددم اصإددددةم   ددددةف ااعلددددود ااماتددددية تطددددوةكا او يكددددا ي مو

ة يسددديكا فددد  ه دإدددة اا ادددا  اامددداا  ااعددداام ، يأ   راددد   يمؤإسددداتا، مكو دددا مدددن أ   كدددو  فددداعةك 

 اهتما  متزاردد مدن ر دم تدااع  ااسياإداا ياامسدتجمرين ياامؤإسداا ااديايدة، يمدن هداا اام طلد ، 

تسع  اادةاإة قا  قجراء ترليم ملاة   امم ادية ااتمويم اصإةم  ف  تطوير اا د اعة ااماايدة 

(، مددن أجددم ااكشدد  عددن 8082–8002اتلليددد ،  ددةف اا تددرة  ااعااميددة، ملاةاددةك  اا اددا  اامدداا  ا

 .أيجا ااتميز يالا تة  ف  الأداء يااك اءة ياامخاطر
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 مشكلة الدراسة: .8

ةغددددم ااتوإددددق ااك يددددر ااددددا   ددددهدل ااتمويددددم اصإددددةم  يااتشدددداةل علدددد  اامسددددتوا ااعدددداام ، لا تددددزاف 

 اادةاإدداا ااملاةاددة ااتدد  تت ددايف الأدليدداا الأكاد ميددة تعدداا  مددن فلددوة  رجيددة ياتددرة  يمددا رتعلدد  

أداءل يفعاايتددا ملاةاددة  اا اددا  اامدداا  ااتلليددد  علدد  ارددو  ددامم يم هلدد ، فلددد ة ددزا ااعدرددد مددن 

اادةاإاا ااسا لة عل  ااترليدم اا ادر  أي الأثدر الارت داد  ااكلد ، مدق قغ داف ااملاةادة ااتط يييدة 

اعا ددد الاإددتجماة ، ياالدددةة علدد  اا ددمود فدد  اام ا ددرة فدد  االواادد  ااتشددإيلية، يإداةة اامخدداطر، يا

 مواجهة الأزماا

يتت دددارم هدددال اا لدددوة مدددق ظهدددوة اتلاهددداا ماايدددة حدرجدددة، مجدددم ااتمويدددم اامسدددتدا  يااتردددوف ااررمددد  

، اات  تتطل  قعادة تليديم  داملة اددية ااتمويدم اصإدةم  فد  اا ي دة (FinTech) يالالتكاة ااماا 

 .اامااية ااعاامية االدردة

ما طبيعة الدور الذي يؤديه ليا،  مكن تياغة مشكلة اادةاإة ف  ااسؤاف اار يس  ااتاا : يع

التمويل الإسلامي في تطوير الصناعة المالية العالمية، وكيف يمكن تقييم أدائه ومخاطره 

 (؟8082–8002مقارنةا بالنظام المالي التقليدي خلال الفترة )

 اا ر ية ااتااية:يي  ج  عن مشكلة اادةاإة الأإ لة  

   يما 8082–8002كيف تطوةا اا  اعة اامااية اصإةمية  مًّا ياوعكا  ةف اا ترة ،)

 ألرز اتلاهاا اموها ملاةاةك  اا اا  ااماا  ااتلليد ؟
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  ما أيجا ااتشا ا يالا تة  ف  ااك اءة ااتشإيلية ياامااية لين اام اة  اصإةمية

 ياام اة  ااتلليد ة؟

  أداء يمخاطر الأدياا اامااية اصإةمية  اا كوك، اامرا رة، اامضاة ة( كيف رت ارن

ملاةاة ل ايراتها ااتلليد ة  ااس داا، االريت، ت ادر  الاإتجماة( من حيث ااعا د 

 ياامخاطرة؟

  ما الأثر اات مو  التمويم اصإةم  ف  ملالاا ااشموف ااماا  يااتمويم الأتإر

  اا  ااماا  ااتلليد ؟يااتمويم اا ي  ، ملاةاة  اا

  ما ألرز ااترد اا اات  تعي  تكامم ااتمويم اصإةم  ف  اا اا  ااماا  ااعاام ، يما

 اا رص اامستل لية اامتاحة أماما؟

 أهداف الدراسة .2

 :تهد  اادةاإة قا  ترلي  ملموعة من الأهدا  اار يسة، تتمجم ف 

 ااية اصإةمية عااميكا، يملاةاتا ترليم ااتطوة ااتاةيخ  يااكم  ياا وع  ال  اعة اام

 .(2023–2008)  ااتطوة ف  اا اا  ااماا  ااتلليد   ةف اا ترة

 تلييم ااك اءة ااتشإيلية ياامااية الم اة  اصإةمية ملالم اام اة  ااتلليد ة. 

  )ترليم يملاةاة أداء يمخاطر الأدياا اامااية اصإةمية  اا كوك، اامرا رة، اامضاة ة

 .ياا ااتلليد ة ااملاللة  ااس داا، االريت، ت ادر  الاإتجماة(مق الأد
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  ،تلييم الأثر اات مو  التمويم اصإةم  ف  ملالاا ااتمويم الأتإر، يااتمويم الأ ضر

 .يااشموف ااماا 

 . أهمية الدراسة4

 :ت  ق أهمية هال اادةاإة من جواا  متعددة،  مكن ت  يلها  ما رل 

 قثددراء الأدليدداا ااخاتددة  ااتمويددم اصإددةم  مددن  ددةف تلددد م رفيااة: الأهميااة العلميااة والمع

ترليددم ملدداة   ددامم يطويددم الأمددد ردددمف لددين اام اددوةين اا اددر  يااتط يلدد  ااكمدد ، مددق 

 .معاالة رضا ا حدرجة مجم ااتمويم اامستدا  ياا كوك ااخضراء يااتك واوجيا اامااية

  :مؤإسددداا ااماايدددة اصإدددةمية يااتلليد دددة، تزييدددد تدددااع  االدددراة فددد  ااالأهمياااة التطبي:ياااة

يااهي دددداا اارراليددددة، لترلدددديةا  ميددددة دقييلددددة حددددوف ااك دددداءة ياامخدددداطر، تسددددهم فدددد  تطددددوير 

 .ااسياإاا اامااية يت ميم أدياا تمويلية أكجر فعااية

  :تلدددد م ةكا  ميدددة يم ياةيدددة المسدددتجمرين اامرليدددين ياادددديايين حدددوف الأهمياااة الًسااات:مارية

ااماايدة اصإدةمية يإمكااداا ت ويدق اامردافت الاإدتجماةية تدمن لددا م أكجدر جديا الأدياا 

 .اإتلراةكا يأمااكا

  :قلدراز ااددية اامردوة  التمويدم اصإدةم  فد  ترليد  اات ميدة الأهمية الًجتماعياة والتنموياة

اامسددددتدامة يااعدااددددة الاجتما يددددة يتعزيددددز ااشددددموف اامدددداا ،  مددددا ر سددددلم مددددق أهدددددا  اات ميددددة 

 ية.ااعاام

 فرضيات الدراسة .5
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 :إعت اادةاإة قا  ا ت اة ملموعة من اا رتياا اار يسة، يه 

  رتميددز اا اددا  اامدداا  اصإددةم   لدددةة أعلدد  علدد  ملايمددة الأزمدداا ااماايددة ااديايددة ملاةاددة

 . اا اا  ااماا  ااتلليد 

 ة تسدددهم أدياا ااتمويدددم اصإدددةم   اا دددكوك، اامرا ردددة، اامضددداة ة( فددد  تعزيدددز الاإدددتلرا

 .ااماا  يتلليم اامخاطر اا اامية لدةجة ت وق الأدياا ااتلليد ة

   دددددا فددددد  ملدددددالاا ااشدددددموف اامددددداا  رلددددد  ااتمويدددددم اصإدددددةم  أثدددددركا ق لاليكدددددا يت مويكدددددا ملموإك

 .يالاإتدامة الارت اد ة   وق ما  رللا اا اا  ااتلليد 

 :منهجية الدراسة .6

يارددق ااتمويددم اصإددةم  يترليددم م اد ددا  اوتدد  اعتمدددا اادةاإددة علدد  اامدد هف ااوتدد   ااترليلدد 

صجددراء ملاةاددة م هليددة لددين الأدياا اصإددةمية يااتلليد ددة  يأدياتددا،  مددا اإددتخدمت اامدد هف ااملدداة  

 من حيث ااك اءة ياامخاطر. 

فد  ترليدم ااسةإدم اازم يدة ااخاتدة ل مدو الأتدوف يالأداء اامداا   يرد تم توظيف اامد هف ااكمد 

 (.8082-8002يااتلليد ة ال ترة  الم اة  اصإةمية 

اعتمد جمق اا ياااا عل  اام ادة ااجااوية،  داملة ااتلداةير ااديايدة اا دادةة عدن مؤإسداا مجدم ي 

(، يااشدددر ة اصإدددةمية ات ميدددة االطدددا  IFSBاا  دددم اادددديا ، مللدددم ااخددددماا ااماايدددة اصإدددةمية  

 اامتخ  ة. ااتلاةيرياادةاإاا ي (،  اصتافة قا  الأ راث اامركمة ICDااخاص  
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 :الدراسات السابقة. 7

 :الدراسات العربية 

( دةاإدة هددفت قاد  ترليدم أثدر تطدوة ااماايدة اصإدةمية علد  اا مدو 8082أجرا جلوف يآ دري   

(، مسدددددتخدمين 8082–8082الارت ددددداد  فددددد  ديف م امدددددة ااتعددددداي  اصإدددددةم   دددددةف اا تدددددرة  

(، يرددد GMMأإددلوا ااتلدددرر ااعددا  الرادداا  ( يفدد  Panel Dataم هليددة اا ياادداا االوحيددة  

لي ت اتا ف اادةاإة يجود عةردة طرد دة ذاا دلاادة قح دا ية لدين تطدوة ااماايدة اصإدةمية ياا مدو 

الارت اد ،  ما رؤ د عل  اادية اا اعم اللطدا  اامداا  اصإدةم  فد  تر يدز اات ميدة الارت داد ة 

 (.8082اامستدامة  جلوف يآ ري ، 

( دية اا ددكوك اصإددةمية   دددرم تمددويل  8082ت اياددت دةاإددة اار يدد  ييريدداي    فدد  ااملالددم،

امشددريعاا اات ميددة الارت دداد ة، مسددت دةك قادد  ااتلر ددة ااماايزيددة   مددوذج ادداج  فدد  هدداا ااملدداف، 

ياعتمددددد اا احجددددا  علدددد  اامدددد هف ااوتدددد   ااترليلدددد  يدةاإددددة اارااددددة، يتوتددددة قادددد  أ  اا ددددكوك 

مويلية م تكرة يمرادة ردادةة علد  تمويدم اامشداةيق ااك درا فد  االطداعين ااعدا  اصإةمية تمجم أداة ت

 (.8082يااخاص، معززةك لاام من   اءة اا اا  ااماا  اصإةم   اار ي  ييرياي ، 

( فلد ة زا علد  ترليدم ياردق اا د اعة ااماايدة اصإدةمية علد  اامسدتوا 8082أما دةاإة لراا   

هف ااوت   ااترليل  ايياس تطوة الأتوف اامااية يااتشاة اامؤإسداا ااعاام ، معتمدةك عل  اام 

اصإةمية جإرا يكا. يرد أظهرا اتا ف اادةاإدة أ  اا د اعة ااماايدة اصإدةمية تشدهد امدوكا متسداةعكا 

ا، ما  عكم قإهامها اامتزارد ف  دعم اات مية الارت اد ة ااعاامية  لراا ،   (.8082يااتشاةكا ياإعك
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 الأجنبية الدراسات 

(  دةاإة ملاةاة اإتهدفت قييداس أثدر اا  دوك اصإدةمية علد  اات ميدة .Baita, et all.  808ردو  

(، يأظهرا اا تا ف أ  اا  وك 8080–8088اامااية ف  تسق ديف،  اإتخدا  لياااا اا اام ال ترة  

لراة اامدداا  يتر يددز اصإددةمية تددؤد  ديةكا مروةيكددا فدد  تعزيددز اات ميددة ااماايددة مددن  ددةف دعددم الاإددت

اا شدددال اام دددرف ، يهدددو مدددا رؤ دددد علددد  أهميتهدددا  أحدددد اامرر ددداا اار يسدددة ا مدددو االطدددا  اامددداا  

 Baita et al., 2024.) 

( قإددها  اا  ددوك اصإددةمية فدد  تطددوير الارت دداد االددا م علدد  Irawan  8082كمددا اارشددت دةاإددة 

 دداام هف اا ددوع  ااترليلدد . يتوتددلت  م ددادئ ااشددريعة فدد  ااع ددر ااررمدد  فدد  قاديايسدديا، مسددتعي ةك 

اادةاإة قا  أ  اا  وك اصإةمية تمجم ع  ركا أإاإياك ف  اات مية الارت اد ة اامستدامة، قذ تسدهم 

ااررم ددة فدد  تعزيددز ااوتددوف قادد  ااخدددماا ااماايددة يالالتكدداة، مددق يجددود ترددد اا تتعلدد   ضددما  

 (.Irawan, 2023الااتزا  ااشرع  يةفق ااوع  ااملتمع  

( قا  تليديم أثدر تطدوير اا  دوك اصإدةمية علد  Hussain et al.  8080ف  حين هدفت دةاإة 

ددا قإددةميكا ال تددرة   8.اا مددو الارت دداد  مددن  ددةف ترليددم لياادداا  (  اإددتخدا  8082–8088ل كك

 أإلوا اا ياااا االوحيدة. يأ داةا اا تدا ف قاد  أ  زيدادة عوا دد اا  دوك اصإدةمية ياامدودعين تسدهم

 ,.Hussain et al  ددوةة ق لاليددة فدد  تر يددز اا مددو الارت دداد  فدد  ااددديف مرددم اادةاإددة  

2020.) 
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 التعقيب على الدراسات السابقة 

تميدددزا اادةاإدددة ااراايدددة عدددن اادةاإددداا ااسدددا لة  كواهدددا رددددومت ترلددديةك ملاةاكدددا  دددامةك يم ا دددركا لدددين 

ث ااك ددددداءة، يإداةة اامخددددداطر، ياالدددددديا الأدياا ااماايدددددة اصإدددددةمية ياايراتهدددددا ااتلليد دددددة مدددددن حيددددد

 الاإتجماةية، يهو ما ام تت اياا معام اادةاإاا ااسا لة قلا   وةة جز ية أي مرديدة.

، علد  الأثدر الارت داد  ااكلد  (2023) كما ة زا  عد  اادةاإداا، مجدم دةاإدة جلدوف يآ دري  

ترليددم أدياا تمويليددة  علد  (2023) الماايدة اصإددةمية، لي مدا اا دد ت دةاإدة اار يدد  ييريدداي  

 . عي ها دي  ااتطرق قا  ااملاةاة ااشاملة لين اا اامين

ف  توء ذام إدوا اادةاإة اارااية فلوة م هليدة يمعر يدة مهمدة مدن  دةف ااددمف لدين ااترليلدين 

اا اددر  يااكمدد ، معتمدددةك علدد  إةإددم زم يددة طويلددة لأداء اام دداة  لهددد  ااوتددوف قادد  اتددا ف 

ا  معاالتها الضا ا معاترة طُرحت  لوة ف  الأدلياا ااردرجة مجدم  أكجر عملكا يدرة، يتميزا أ ضك

علددد  ااعمدددم  (FinTech) ااتمويدددم اامسدددتدا ، ياا دددكوك ااخضدددراء، يأثدددر ااتك واوجيدددا ااماايدددة

 اام رف  اصإةم ، يه  موتوعاا ام ت م ا ي كا  ا يكا من اا رث ف  اادةاإاا ااسا لة.

  تلدددد م ةكيدددة متكاملدددة يمردثدددة اددددية ااتمويدددم اصإدددةم  فددد  تطدددوير ي ددداام، أإدددهمت اادةاإدددة فددد

 .اا  اعة اامااية ي  اء لي ة اإتجماةية مستلرة يآم ة

 

 



 

12 
 

 مصطلحات الدراسة .2

ااا  ماا   ست د قا  م ادئ ااشريعة اصإةمية، ييتميز لترريم اا ا دة  اار دا(  التمويل الإسلامي:

ااعداادة الاجتما يدة يتلاإدم اامخداطر ياادر   يااخسداةة، ياامضاة ة غير اامشريعة، يااتر يدز علد  

يالاإددددتجماة فدددد  الأاشددددطة الارت دددداد ة اامشددددريعة ياامر رددددة  ااشددددر ة اصإددددةمية ات ميددددة االطددددا  

 (.٠٢٠٢ااخاص يملموعة لوةتة ا د ، 

ملموعددة اامؤإسدداا يالأإددواق يالأدياا ااماايددة ااتدد  تتعامددم مددق ةأس اامدداف  الصااناعة الماليااة:

تما  يالاإتجماة، يتشمم اا  وك ي در اا ااتدأمين ي يدوا الاإدتجماة يأإدواق الأيةاق ااماايدة، يالا 

 (.Hain. Et all., 2019ياات  تعمم تمن أطر ت ايمية اضما  اإتلراة اا اا  ااماا   

مؤإساا مااية تلد   دماا م ر ية يتستجمر أموااها يفلاك لأحكا  ااشريعة  المصارف الإسلامية:

مية، مددق الااتددزا   م ددادئ اامشدداة ة فدد  ااددر   يااخسدداةة ية ددل اامعددامةا  الأتددوف ااماد ددة اصإددة

 (.Farooqui, 2022ااريييية، يالالتعاد عن الأاشطة اامراوةة  رعاك  

م تلاا مااية را مة عل  أإداس إدعر اا ا ددة يااددرو ، تشدمم ااسد داا  الأدوات المالية التقليدية:

اايدة ياالدريت، يااتد  تهدد  قاد  ترليد  عا دد مداا  دي  ا دترال اةت اطهدا يالأإهم ياامشدتلاا اام

 (.Fabozzi, 2002 معامةا ارت اد ة حيييية ف  جميق الأحواف  
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اصطددداة الارت ددداد  ياالدددااوا  ياامؤإسددد  اادددا  ردددوفر المسدددتجمرين  البيئاااة الًسااات:مارية ا مناااة:

  اامعامةا، ييرم  حلوق اامسدتجمرين اارما ة من اامخاطر غير اامتورعة، ييضمن ااش ا ية ف

 (.Tavadyan and Petrosyan, 2024من  ةف أاامة ةرالية فعااة يإيادة االااو   

تدكوك اإدتجماةية متوافلدة مدق ااشدريعة اصإدةمية تمجدم ح  داك  دا عة فد   الصكوك الإسلامية:

 مويدة يتوزيدق ااعا دد ملكية أتوف أي م افق أي  دماا، يت دة لهدد  جمدق الأمدواف المشداةيق اات

علددد  اامسدددتجمرين يفلددداك لأإدددم اامشددداة ة فددد  اادددر   يااخسددداةة  ااهي دددة ااشدددر ية ام دددر  ألدددوظ   

 (.٠٢٠٢اصإةم ، 

علددد ليددق رددتم  يددا الات دداق علدد  إددعر ااتكل ددة الأتددلية السددلعة مضددافاك قايهددا هددام  ة دد   المرابحااة:

مت دد  عليددا، حيددث  شددتر  اام ددر  ااسددلعة ل دداء علدد  طلدد  ااعميددم ثددم ر يعهددا اددا  سددعر آجددم أي 

 (.٠٢٠٢مؤجم  اامعهد اصإةم  ال روث يااتدةي ، 

م  اامضداةا(  لدو   ملتضدال الأيف علد  راكة لدين تداح  اامداف  ةا اامداف( يااعامد المضاربة:

لتددوفير ةأس اامدداف يااجدداا   االهددد يااعمددم، ييتلاإددما  ااددر   حسدد  اا سدد  اامت دد  عليهددا، لي مددا 

تترمددم ااخسدداةة مددن ةأس اامدداف فلددل مددا اددم تكددن اتيلددة تل ددير مددن اامضدداةا  مللددم ااملمددق 

 (.٠٢٠٢اا له  اصإةم ، 
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 ثانياا: الإطار النظري 

اصإةم  اااماك مااياك متكامةك  ست د قا  فلس ة ارت اد ة متميدزة تلدو  علد  م دادئ  شكم ااتمويم 

ااشددريعة اصإددةمية، يرددد ظهددر   دددرم م هلدد  ال اددا  اامدداا  ااتلليددد  ااددا   شددهد أزمدداا متكددرةة 

 (. Chapra, 2023 س   التعادل عن الأإم الأ ةقيية يالارت اد ة ااسليمة  

 ات الفكرية:الأسس الفلسفية والمنطلق .1

  :ررتكز ااتمويم ااتلليد  عل  م دأ تعايم اار    أرم تكل ة ممك ة، لي ما المنطلقات الأخلاقية

 لو  ااتمويم اصإةم  عل  ترلي  ااتواز  لين ااك اءة الارت داد ة يااعداادة الاجتما يدة، مدق 

 (.Ibrahim, 2023الااتزا   ااضوا ل الأ ةقيية اامستمدة من ااشريعة اصإةمية  

  :رهد  ااتمويم ااتلليدد  قاد  ترليد  اا مدو ااكمد  ا مدواف  إد  اا ادر المقاصد الًقتصادية

عن ااوإا م، لي ما  سع  ااتمويم اصإةم  قا  ترلي  اات مية ااشاملة ياامستدامة من  ةف 

 (.Dusuki & Abozaid, 2023ة ل ااتمويم  الارت اد اارييل   

 لتنظيمية للتمويل الإسلامي:المبادئ التشغيلية والأطر ا .8

  :شكم ترريم اار ا اا اةق االوهر  لين اا ادامين، حيدث  ردم مبدأ تحريم الربا مقابل الفائدة 

ااتمويم اصإدةم  اادا  اامشداة ة فد  اادر   يااخسداةة مردم اادا  اا ا ددة ااجالتدة، ممدا  ضدمن 

 (.Khan, 2023توزيعاك عادلاك الجرية  
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  :تمويم ااتلليد  عل  الم اامخاطر قا  طر  ياحد  ااملترت(، لي مدا  عتمد ااإدارة المخاطر

 لو  ااتمويم اصإةم  علد  م ددأ تلاإدم اامخداطر لدين جميدق الأطدرا ، ممدا  عدزز الاإدتلراة 

 (.Mohamed & Elgari, 2023ااماا   

  :ية ةرا دة ت ايميدة يةرا دة  در  - خضدق ااتمويدم اصإدةم  اررا دة مزديجدة الرقابة والًشراف

 (.AAOIFI, 2023مما  ضمن ااش ا ية يالااتزا   اامعارير الأ ةقيية   -

 أداء وكفاءة التمويل الإسلامي: .2

  :تشير اادةاإاا قا  أ  اام اة  اصإةمية حللت   داءة تشدإيلية ملاة دة الكفاءة التشغيلية

 % الم دداة 22% فدد  اامتوإددل ملالددم 22الم دداة  ااتلليد ددة، حيددث للإددت اسدد ة ااك دداءة 

 (.IFSB, 2023ااتلليد ة  

  :أظهددرا اام دداة  اصإددةمية مرياددة أك ددر فدد  مواجهددة الأزمدداا ااماايددة، الًسااتقرار المااالي

% الم داة  2ملالدم  8080%  دةف أزمدة 88حيث إدللت معددلاا امدو ا تدوف للإدت 

 (.BIS, 2023ااتلليد ة  

  :من  دةف تدوفير م تلداا  سهم ااتمويم اصإةم  ف  تعزيز ااشموف ااماا  الشمول المالي

 ,World Bankماايددة تل دد  احتياجدداا ااشددرا   اامسددت عدة مددن اا اددا  اامدداا  ااتلليددد   

2023.) 
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 ثال:اا: تحليل تطور الصناعة المالية )تحليل مقارن(

( قاد  Niche Market شدهد االطدا  اامداا  اصإدةم  تردولاك او يداك مدن  وادا إدوراك متخ  دة  

( فدد  ااه دإددة ااماايددة ااعااميددة. تُاهددر ااترلدديةا Systemic Componentمكددو  م هلدد   

-8082ااكمية تضاع  أتوف اام اة  اصإةمية أكجر مدن تسدعة مدراا  دةف فتدرة اادةاإدة  

مليداة ديلاة، فد  حدين ادم تتلدايز اسد ة  282.مليداة ديلاة قاد   280(، مسللة ر زة من 8002

 ,IFSB, 2024; World Bankا م اا ترة   %  ةف22امو الأتوف ف  اام اة  ااتلليد ة 

2024.) 

 التحليل الكمي للتطور والنمو .1

( ت دوق أداء اام داة  اصإدةمية  شدكم لافدت، حيدث 8تاهر اا ياااا اامدةجة ف  االديف ةردم  

% فلددل 8.. دةف فتدرة اادةاإدة، ملالدم  14.8% (CAGR)للدم متوإدل اا مدو ااسد و  اامر د  

 الم اة  ااتلليد ة.

 

 

 



 

17 
 

بالمليار  8082 – 8002(: إجمالي أصول المصارف الًسلامية العالمية والمصارف التقليدية خلال الفترة 1)جدول 

 1دولًر

إجمالي أصول  السنة
المصارف 

 الإسلامية العالمية

معدل النمو 
 السنوي )%(

اجمالي أصول 
المصارف 

 التقليدية العالمية

معدل النمو السنوي 
)%( 

2008 520 0 97,243 - 
2009 822 58.1 98,872 1.7 
2010 948 15.3 104,345 5.5 
2011 1133 19.5 107,923 3.4 
2012 1295 14.3 112,296 4.1 
2013 1371 5.9 116,623 3.9 
2014 1460 6.5 124,314 6.6 
2015 1536 5.2 118,962 -4.3 
2016 1886 22.8 116,642 -2.0 
2017 2350 24.6 124,308 6.6 
2018 2576 9.6 140,063 12.7 
2019 2880 11.8 148,879 6.3 
2020 3374 17.2 154,746 3.9 
2021 4000 18.6 183,569 18.6 
2022 4400 10.0 183,237 -0.2 

                                                      
1
 الجدول من تجميع الباحثين من عدة مصادر، وهي: 

 Islamic Financial Services Board. (2024). Islamic Financial Services Industry Stability Report 
2023. Kuala Lumpur: IFSB. 

 The World Bank. (2024). Global Financial Development Database.  
 Islamic Financial Services Board (IFSB). Islamic Financial Services Industry Stability Report 

2015. Kuala Lumpur: IFSB, 2015. 

 Ernst & Young. World Islamic Banking Competitiveness Report 2013-2014. Manama: EY, 2013. 
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2023 4925 11.9 183,500 0.1 
 

يرد تلل  اات وق ف  اا مو لوتوح ي شكم لافت  ةف الأزماا اامااية، حيدث إدللت اام داة  

% ال ادا  ااتلليدد ، ممدا رؤ دد فرتدية 8.2ملالدم  8002% عدا  22.8اةت اعاك ل سد ة  اصإةمية

 (.Islamic Financial Services Board, 2024مرياة اا موذج اصإةم   

 

 – 8002(: إجمالي أصول المصارف الإسلامية العالمية ومعدل النمو خلال الفترة )1شكل رقم ) -

8082.) 

 (8 الاإت اد قا  لياااا االديف ةرم  اام دة: اعداد اا احجين  -

ا ت وراك او ياك ف  أداء اام اة  اصإةمية  دةف فتدراا ااتلل داا ااردادة،  كما تاهر اا ياااا أ ضك

فد  حدين  دهد االطدا  ااتلليدد  ااكما داك  8082% عدا  2.8حيث حافات عل  امو ق لال  للدم 

، ممددا  عكددم ردددةة 8082عددا  %( 2..8%.  مددا إددللت أعلدد  معدددف امددو اهددا  2..يتددم قادد  
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 Bank for Internationalاا ادددا  علددد  اإدددتيعاا اا ددددماا يترليددد  ااتعددداف  ااسدددريق  

Settlements, 2023.) 

 

 – 8002العالمية ومعدل النمو خلال الفترة ) التقليدية(: إجمالي أصول المصارف 8شكل رقم ) -

8082.) 

 (8لديف ةرم  اام دة: اعداد اا احجين  الاإت اد قا  لياااا اا -

 الهيكلية والكفاءة التشغيلية .8

  :كفاءة رأس المال والملاءة المالية 

تشير اادةاإاا ااملاةاة قا  تمتق اام اة  اصإةمية لهوام  أما  ةأإمااية أعلد ، حيدث للإدت 

% الم دداة  ااتلليد ددة، ممددا  عكددم 8..8% فدد  اامتوإددل ملالددم 82.2اسدد ة   ا ددة ةأس اامدداف 
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 Islamic Financial Servicesيرددةة أعلد  علد  امت داص ااخسدا ر اامرتملدة  متاادة ماايدة 

Board, 2023.) 

   :هيكل التمويل وإدارة المخاطر 

(  شكم جوهر ، حيدث Risk-Sharingرت    ااتمويم اصإةم  اموذج اامشاة ة ف  اامخاطر  

% فلدل 82ملاةادة لدد  % من قجماا  مر اة ااتمويم،8.تشكم ااتمويةا االا مة عل  اامشاة ة 

 Internationalفدددد  اا اددددا  ااتلليددددد ، ممددددا  سددددهم فدددد  تخ)يددددف حدددددة اامخدددداطر الأ ةقييددددة  

Monetary Fund, 2023.) 

 التطور النوعي والًبتكار في الصناعة: .2

   :تنويع الأدوات المالية 

 ددهدا اا دد اعة اصإددةمية تطددوةاك او يدداك فدد  ت ويددق اام تلدداا، حيددث ر ددزا ح ددة اا ددكوك مددن 

،  مدددا اةت عدددت ح دددة ااتمويدددم 8082% عدددا  82قاددد   8002% مدددن قجمددداا  الأتدددوف عدددا  2

%  ددةف ا ددم اا تددرة، ممددا  عكددم ترددولاك اإددتراتيلياك 28% قادد  22اامتوإددل يااطويددم الأجددم مددن 

 (.ICD & Refinitiv, 2024ارو ااتمويم اات مو   

   :التحول الرقمي والشمول المالي 

اا ااماايددة فدد  ةفددق   دداءة االطددا ، حيددث ر ددزا ح ددة ااخدددماا أإددهمت الاإددتجماةاا فدد  ااتل يدد

(، 8082-8082% مدن قجمداا  اامعدامةا  دةف اا تدرة  2.% قاد  82اام ر ية ااررميدة مدن 
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 Islamic Fintechمما إاهم ف  تعزيز ااشموف ااماا  ي دمة االطاعاا غير اامخديمة إا لاك  

Report, 2024.) 

 ي العالميالتأثير على الًستقرار المال .4

   :تقليل المخاطر النظامية 

 سهم اموذج اامشداة ة فد  اامخداطر فد  تلليدم اامخداطر اا ااميدة، حيدث تشدير اادةاإداا قاد  أ  

% ملاةاة ل ايراتهدا ااتلليد دة، ممدا 20اام اة  اصإةمية  اات أرم تأثراك  أزماا ااسيواة ل س ة 

 (.Financial Stability Board, 2023 عزز اإتلراة اام اومة اامااية  كم  

   :دعم التنمية المستدامة 

مليددداة ديلاة اتمويدددم مشددداةيق اات ميدددة  820أإدددهمت اام ددداة  اصإدددةمية فددد  توجيدددا أكجدددر مدددن 

داف فد  ترليد  أهددا  الأمدم اامترددة 8082-8082اامستدامة  ةف اا تدرة   (، مسداهمة  شدكم فعو

 (.United Nations Development Programme, 2024الت مية اامستدامة  

 أفاق النمو المستقبلية .5

عل  اارغم من أ  اا  اعة اامااية اصإةمية لا تزاف تواجا ترد اا ف  توحيدد اامعدارير ااشدر ية 

ع ر ااديف اامختل ة، ي  داء االددةاا اا شدرية اامتخ  دة، يتطدوير أإدواق الد دة ثااويدة الم تلداا 

(، قلا أ  Islamic Development Bank, 2023اصإدةمية، ممدا  ردد مدن إدرعة ااتشداةها  

% من قجماا  الأتدوف 8.2ااتورعاا تشير قا  قمكااية يتوف ح ة اام اة  اصإةمية قا  
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، مددق يجددود فددرص امددو اإددتج ا ية فدد  الأإددواق اا ا دد ة فدد  8082اام ددر ية ااعااميددة  رلددوف عددا  

 (.EY, 2024الأ ةقيية   أفريييا يآإيا،  اتة ف  ظم تزارد ااطل  عل  اام تلاا اامااية

 (أدوات التمويل الإسلامي والتقليدي )تحليل مقارن  رابعاا:

 دددهدا الأدياا ااماايدددة اصإدددةمية تطدددوةاك ملروظددداك  دددةف ااعلددددرن ااماتددديين، حيدددث تروادددت مدددن 

م تلاا تلليد ة مرديدة قا  لدا م ت افسية رادةة عل  تل ية احتياجاا ااسوق ااعاامية. رهد  هداا 

قا  قجراء ملاةاة ترليلية  املة لين أدياا ااتمويم اصإةم  يااتلليد  من حيث اارلدم،  اامروة

 .8082-8002ااهيكم، ااعا د، ياامخاطر  ةف اا ترة 

 حجم التمويل ومعدلًت نموه:  .1

( أ  قتدداةاا اا دكوك اصإدةمية حللدت امدواك لافتدداك 8تاهدر اا يااداا اامدةجدة فد  االدديف ةردم  

%، ملالدددم 2..2(، حيدددث للدددم متوإدددل معددددف اموهدددا ااسددد و  اردددو 8082–8002  دددةف اا تدددرة 

% فلل الس داا ااتلليد ة، يهدو مدا  عكدم در اميكيدة يتوإدق إدوق اا دكوك ملاةادة ل ايرتهدا 2.8

%* فد  .0.2ااتلليد ة،  ما اةت عت ح ة اا كوك من قجماا  اصتداةاا اامااية ااعاامية من 

، ممددا  شددير قادد  ت ددام  اصقي دداف ااعدداام  علدد  الأدياا 8082%فدد  عددا  8.28قادد   8002عددا  

 اامااية اامتوافلة مق أحكا  ااشريعة اصإةمية.
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 2(: تطور حجم إصدارات الصكوك مقابل السندات التقليدية العالمية بالمليار دولًر )سنوات مختارة(8جدول )

معدل النمو  إصدارات الصكوك السنة
 السنوي )%(

إصدارات السندات 
 قليديةالت

 معدل النمو السنوي 
(%) 

2008 15.2 0 4521 0 
2010 23.5 54.6 5234 15.8 
2012 46.8 99.1 6012 14.9 
2014 85.3 82.3 6987 16.2 
2016 127.5 49.5 7452 6.7 
2028 162.5 27.4 8125 9 
2020 205.7 26.7 9125 21.5 
2022 248.9 21 10567 7 
2023 289.5 16.3 11235 6.3 

 

 العائد والمخاطر .8

أ  الأدياا ااماايددة اصإددةمية، ي خاتددة اا ددكوك ياامرا رددة، أظهددرا  (2روتدد  االددديف ةرددم  

مستوياا تلل  يمخاطر أرم ملاةاة ل ايراتها ااتلليد ة، ييُعزا ذام قا  اةت اطها  أتدوف حييييدة 

يآاياتهددددا االا مددددة علدددد  تلاإددددم اامخدددداطر لددددين الأطددددرا  اامتعاردددددة،  مددددا ت ددددين أ  معاددددم الأدياا 

اثلة أي ت ورت ف   ع  اارالاا عل  الأدياا ااتلليد ة، مق احت اظها اصإةمية حللت عوا د مم

                                                      
2
 Thomson(، 2124، البنك الدولي )Islamic Financial Services Board (IFSB, 2024)تجميع الباحثين من مصادر مختلفة:  

Reuters (2124) 
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 مستوياا أكجدر اإدتلراةاك مدن حيدث اامخداطر يااعا دد، الأمدر اادا   عدزز جاذليتهدا  م ددة تمويدم 

 .ياإتجماة مستدا  ف  الأإواق اامااية

 3(: متوسط العائد والمخاطر لمجموعة من الأدوات )سنوات مختارة(2جدول )

متوسط العائد  الأداة المالية
 السنوي )%(

الًنحراف 
 المعياري 

أقصى خسارة سنوية 
)%( 

 السنة

 8002 2.2- 8.. 2.2 صكوك إسلامية
 8002 2.2- 2.2 2.8 سندات تقليدية
 8082 8.8- 2.2 2.8 مرابحة إسلامية
 8002 2.2- 2.8 2.2 قروض تقليدية
 8080 ..88- 2.2 2.2 مضاربة إسلامية

صناديق است:مارية 
 تقليدية 

2.2 2.8 -82.2 8002 

 

ا:  تقييم الأثر التنموي للتمويل الإسلامي خامسا

 مجم ااتمويم اصإةم  أحد أهم اار دا ز ااردرجدة فد  مسداة اات ميدة اامسدتدامة، قذ لا  لت در ديةل 

اات ايتدددداا علددد  ترليدددد  ااك ددداءة الارت دددداد ة فرسددد ، لددددم رتلايزهدددا قادددد  اامسددداهمة فدددد  معاالدددة 

الاجتما يدددة يتعزيدددز ااعداادددة اا ي يدددة يالارت ددداد ة، ييسدددتمد هددداا اا مدددوذج اامددداا    وتددديتا مدددن 

ااتزاما  ااملاتد ااشر ية اات  تواز  لين ترليد  اام  عدة الارت داد ة يحما دة اصاسدا  ياا ي دة، مدا 

                                                      
3
 تجميع الباحثين من مصادر مختلفة: 

Bloomberg (2024) ،Standard & Poor's (2024) ،Islamic Development Bank (2024) 
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ن ت دايف ألدرز أ عداد  لعلا أداة فاعلة ف  ل اء ارت اد أكجر  دمولاك يإا دافكا. يفد  تدوء ذادم،  مكد

 أثرل اات مو  من  ةف اامراية الآتية:

 تقييم التمويل الًسلامي: .1

 التمويل الأصغر والشامل: 

رت دددا ااتمويددم اصإددةم  امعضددلة اا لددر ياصر دداء اامدداا  مددن  ددةف امددوذج م تكددر  لددو  علدد  

فهياكدم ااتمويدم االا مدة اامشاة ة ف  اار   يااخساةة لد ةك عن امل اادرو  ذاا اا ا ددة ااملر دة. 

عل  "اامضاة ة" ي"اامشداة ة" تتدي  تمدويةك مسدتدامكا يميسدركا ال  داا مردديدة اادد م يةياد الأعمداف 

اا ددإاة، دي  أ  تجلددم  دداهلهم  اادددرو  ااعاالددة،  مدددا تر ددز ةيح اام ددادةة ياامشدداة ة فدد  اا شدددال 

لددر يتمكددين ااشددرا   ااهشددة الارت دداد  اارييلدد ، ييسددهم ذاددم  شددكم م ا ددر فدد  تخ)يددف حدددة اا 

 .(Islamic Development Bank, 2023) ارت اد كا ياجتما يكا

 التمويل البيئي والًستدامة: 

ا روتددا مددن اةت اطددا االددوهر   ر ددرز ااتمويددم اصإددةم   را ددد فدد  دعددم الارت دداد الأ ضددر، مسددتمدك

ادد"اا كوك ااخضدراء"   الارت اد اارييل  يالأتوف ااملموإة. يرد تلل  ذادم فد  اا مدو اامتسداة 

ااتددد  تمدددوف مشددداةيق ااطاردددة اامتلدددددة ي  ددداءة ااطاردددة ياار ددداا علددد  اا ي دددة، يتشدددير اا يااددداا قاددد  

% فلدددل 2% مدددن قجمددداا  قتدددداةاا اا دددكوك، ملاةادددة لدددد 82ت ورهدددا اا سددد  ، حيدددث تمجدددم اردددو 

 لددددمها اا ادددا  السددد داا ااخضدددراء ااتلليد دددة، ممدددا رؤ دددد ااييمدددة الأ ةقييدددة ياا ي يدددة اامضدددافة ااتددد  

 .(Climate Bonds Initiative, 2024)ااماا  اصإةم  
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 :تقييم الًبتكار المالي والتحول الرقمي .8

اتعزيدز   اءتدا  (FinTech)  سداة  االطدا  اامداا  اصإدةم  قاد  ت  د  ااتل يداا ااماايدة ااردرجدة

ا اار يسدددة اصإدددةم " أحدددد اامرر دددا (FinTech)يتوإددديق اطددداق يتدددواا، فلدددد أتددد رت ظددداهرة "

% مددن اام دداة  اصإددةمية علدد  دمددف هددال ااتل يدداا فدد   دددماتها، 22التطددوير، قذ تعمددم ارددو 

% ف  االطا  ااتلليد ، يه  فلوة تيلة تعكم حدرص االطدا  علد  مواك دة ااتردوف 20ملاةاة لد

يااتددأمين  (Crowdfunding) ااررمدد  مددن  ددةف تط يلدداا مجددم ااتمويددم االمدداع  اصإددةم 

اررمد  يااخددماا اام در ية ع در ااهدات  اامرمدوف،  مدا  عدزز ااشدموف اامداا  ييخ دد  ااتكدافل  ا

 .(Islamic Fintech Report, 2024) تكاايف اامعامةا

 تقييم تكامل والتقارب بين نظامي التمويل الإسلامي والتقليدي .2

إددةمية يااتلليد ددة،  شددهد اا اددا  اامدداا  ااعدداام  اايددو  مسدداةكا مت اميكددا ارددو ااتلدداةا لددين ااماايددة اص

ا  اا رددث عددن الاإددتلراة اامدداا  يتعزيددز اايدديم الأ ةقييددة فدد  الأإددواق، فلددد  اتددت اام ددادئ  مدددفوعك

كاامشدددددداة ة فدددددد  اامخدددددداطر، يااشدددددد ا ية، يالاةت ددددددال  الارت دددددداد —االوهريددددددة التمويددددددم اصإددددددةم 

قاد  ل داء امداذج تشكم م دة قاها  العدرد من اامؤإساا ااماايدة ااتلليد دة ااتد  تسدع  —اارييل 

 .أكجر اإتدامة يمسؤياية

 التقارب التنظيمي والحوكمة: 

لدددأا ااعدرددد مددن ااهي دداا اارراليددة ااديايددة ياامؤإسدداا ااماايددة ااك ددرا لت  دد  جواادد  مددن اارو مددة 

اصإةمية اما اها من دية فد  تعزيدز الااضد ال اامداا  ياامريادة. قذ تؤ دد تلددرراا تد ديق اا لدد 
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% مددن اام دداة  ااتلليد ددة  اتددت تعتمددد  عدد  م ددادئ ااتمويددم اصإددةم  فدد  2.ااددديا  أ  ارددو 

امدداذج قداةة اامخدداطر ااخاتددة لهددا، ممددا  شددير قادد  تدد نلإ جز دد  ال لسدد ة اصإددةمية االا مددة علددد  

 .(IMF, 2023) تل   اامماةإاا غير الأ ةقيية ياامرت طة  اامضاة ة اام رطة

 المنتجات الهجينة والتمويل المهجن: 

 مجددم ظهددوة "اام تلدداا ااماايددة ااهلي ددة" أحددد ألددرز مادداهر هدداا ااتلدداةا، قذ تلمددق لددين ااك دداءة 

ااتل يددة ال اددا  ااتلليددد  يالامتجدداف ااشددرع  ال اددا  اصإددةم . يمددن أمجلتهددا "اا ددكوك ذاا ااعا ددد 

، قتددافة اامدر " ي"اامرا ردة اامرادة" ي" طارداا الا تمدا  اصإدةمية" ي"تد ادر  الاإدتجماة ااهلي دة"

قا  تيم ااتمويم اامهلن اات  تمزج لين علود اامشاة ة ياصجاةة. ييسهم هاا الاتلال ف  توإيق 

راعدة اامستجمرين يتعمي  ااتكامم لين اا اامين،  ما  عزز تدفلاا ةكيس الأمواف ييدعم اإتلراة 

 .(IIFM, 2024) اا اا  ااماا  ااعاام 

 ام المالي العالمي: التحديات والفرصآفاق إدماج التمويل الإسلامي في النظ .4

ةغم ما أحرزتا اا  اعة اامااية اصإةمية من تطوة ملموس، قلا أاها لا تزاف تواجا ترد اا 

ل يوية يت ايمية تل  ف  طري  توإعها ااعاام ، يف  ااملالم، ت رز أمامها فرص اإتراتيلية 

ا ف  قعادة تشكيم  .اا اا  ااماا  ااديا  ياعدة  مكن أ  تلعم م ها مكواكا ة يسك

 التحديات الجوهرية: 

عل  اامسدتوا اادديا ،  المعايير الشرعية والتنظيميةتتمجم ألرز ااترد اا ف  غياا ااتوحيد لين 

نقاص الكفااءات ما  خل  حااة من عد  الاتساق لين الأإواق ييزيد تكاايف الامتجاف.  مدا  شدكم 
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دددا أمدددا  الالتكددداة يتطدددوير اام تلددداا ااماايدددة فددد  ملددداا  ااماايدددة ياا لدددا ااشدددرع  ع المتخصصاااة ا لك

ادد دياا اصإددةمية، ممددا  رددد مددن إدديواتها  ضااعا الأسااواق ال:انويااةاالدردددة. ييُضددا  قادد  ذاددم 

يجاذليتهددا المسددتجمرين. أمددا علدد  اا ددعيد ااملدداة ، فددل  اا اددا  اامدداا  ااتلليددد   عدداا  لددديةل مددن 

يالالتكدداة اامدداا  غيددر اام ضدد ل، يهدد  مماةإدداا  ترددد اا هيكليددة، ألرزهددا اصفددرال فدد  اامضدداة ة

 .(UNDP, 2023) تسع  فلس ة ااتمويم اصإةم  اتل  ها  ط يعتها

 الفرص المستقبلية الواعدة: 

دددا فدددد   تُاهدددر اامؤ دددراا اامسدددتل لية أ  ااتمويدددم اصإدددةم   متلدددم قمكااددداا امدددو   يدددرة،   وتك

الأإواق اا ا  ة ذاا ااكجافة ااسكااية اامسلمة ف  آإيا يأفريييا.  ما أ  الأزمداا ااماايدة اامتكدرةة 

دا لدد ةك أكجدر اإدتلرا ةكا يمريادة. رد أعادا قحياء الاهتما   م ادئ ااتمويم اصإدةم  لوتد ا اموذجك

فدددالااتزا   الارت ددداد اارييلددد  يتلاإدددم اامخددداطر يااعداادددة ااتوزي يدددة  مكدددن أ   سدددهم فددد  ااردددد مدددن 

 ,IsDB) ، ييؤإددم ا اددا  مدداا  عدداام  أكجددر توازادداك يإا ددافاك (systemic)ااتلل دداا اا ااميددة 

2023). 
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 النتائج والتوصيات

 النتائج  .1

االوهرية اات  أإهمت ف  اصجا ة عن تسداكلاا اا ردث توتلت اادةاإة قا  ملموعة من اا تا ف 

 :يااترل  من فرتياتا، ييمكن تلخيص ألرزها عل  اا رو الآت 

  كشدد ت اادةاإددة عددن يجددود فددريق جوهريددة لددين اا اددامين مددن حيددث اام ددادئ ااراكمددة يآايدداا

ةت دددال ااتشدددإيمذ قذ  لدددو  ااتمويدددم اصإدددةم  علددد  تردددريم اار دددا، يم ددددأ تلاإدددم اامخددداطر، يالا

اام ا ر  الارت اد اارييل ،  مدا  عدزز اايديم الأ ةقييدة ييرلد  ااعداادة الاجتما يدة، فد  حدين 

 رر ز ااتمويم ااتلليد  عل  تعايم ااعا د ااماا  دي  اةت ال حييل   اا شال الارت اد .

  مجدددم اا دددكوك، ياامرا ردددة،  –أظهدددرا اتدددا ف ااترليدددم ااملددداة  أ  الأدياا ااماايدددة اصإدددةمية

ترل  مستوياا   اءة تشدإيلية ملاة دة ا ايراتهدا ااتلليد دة، مدق ت دوق ياتد  فد   –اامضاة ة ي 

قداةة اامخدددداطر علدددد  اامدددددا ااطويددددم، يذاددددم   ضددددم اعتمادهددددا علدددد  اامشدددداة ة فدددد  الأة دددداح 

 يااخسا ر ياةت اطها  أتوف حيييية ذاا قييمة ارت اد ة.

 و إددددد وية مر  دددددة للإدددددت اردددددو لي دددددت اادةاإدددددة أ  اام ددددداة  اصإدددددةمية حللدددددت معددددددلاا امددددد

%( فلدل الم داة  ااتلليد دة، ممدا 8..(، ملاةاة لد  8082–8002%(  ةف اا ترة  2..8 

 عكددم مرياتهددا يردددةتها علدد  اا مددو حتدد  فدد  ظددم الأزمدداا ااماايددة.  مددا إددللت اام دداة  
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%(، الأمددر ااددا  8..8% ملالددم 82.2اصإددةمية مسددتوياا مرت عددة مددن   ا ددة ةأس اامدداف  

 اإتلراةها ااماا  يردةتها عل  امت اص اا دماا. عزز 

  أظهددرا اا تددا ف أ  م ددادئ ااتمويددم اصإددةم  تسددهم فدد  تعزيددز لي ددة اإددتجماةية أكجددر اإددتلراةكا

يأمااكدددا، مدددن  دددةف   ددد  اامخددداطر اا ااميدددة، يةفدددق مسدددتوا ااشددد ا ية، يالاةت دددال اام ا ددددر 

 ااددت أرددم عرتددة لأزمدداا ااسدديواة  الارت دداد اارييلدد . يرددد ت ددين أ  اام دداة  اصإددةمية 

 % ملاةاة  اام اة  ااتلليد ة.20ل س ة تلاةا 

  ةغم ااتوإق ااكمد  ياا دوع  فد  اا د اعة ااماايدة اصإدةمية، مدا زاادت تواجدا تردد اا هيكليدة

يتشإيلية، ألرزها: غياا ااتوحيد ف  اامعارير ااشر ية لين الأإواق، يالص ااك اءاا اا شرية 

 تطوة الأإواق ااجااوية الم تلاا اامااية اصإةمية.اامتخ  ة، يتع  

 التوصيات  .8

ا قا  اا تا ف ااسا لة، تلدد  اادةاإدة ملموعدة مدن ااتوتدياا ااموجهدة قاد  الأطدرا  اامع يدة  اإت ادك

 :لتطوير اا  اعة اامااية اصإةمية، عل  اا رو الآت 

 على مستوى المؤسسات المالية الإسلامية: 

دددا فددد  ملدددالاا  تعزيدددز الالتكددداة فددد  - ت دددميم اام تلددداا ااماايدددة اصإدددةمية،   وتك

 .ااتمويم اامستدا  يااتروف ااررم ، امواك ة احتياجاا ااسوق اامتإيرة
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الاإدددتجماة فددد  تطدددوير االددددةاا اا شدددرية مدددن  دددةف ااتددددةي  اامسدددتمر العددداملين فددد   -

 .داءاالواا  ااشر ية ياامااية يااتل ية،  ما  ضمن   اءة ااتشإيم يجودة الأ

 على مستوى الهيئات التنظيمية والرقابية: 

ااعمدددم علددد  توحيدددد اامعدددارير ااشدددر ية يااماايدددة الم تلددداا اصإدددةمية علددد  اامسدددتوا  -

ااديا ،  اات سي  مق ااهي اا اامتخ  ة مجم هي ة اامراإ ة ياامراجعدة المؤإسداا 

، اتعزيدز (IFSB) يمللدم ااخددماا ااماايدة اصإدةمية (AAOIFI) اامااية اصإةمية

 ااجلة يالاتساق ف  الأإواق اامااية اصإةمية.

تطوير الأطر ااتشدري ية ياات ايميدة ااداعمدة التمويدم اصإدةم ،  مدا فد  ذادم تسدهيم  -

 .قتداة اا كوك يإاشاء أإواق ثااوية اشطة تسهم ف  تعزيز ااسيواة يالاإتلراة

 على مستوى صانعي السياسات: 

إدددددتراتيلياا ااوط يددددة الشددددموف اامدددداا  ياات ميدددددة دمددددف ااتمويددددم اصإددددةم  تددددمن الا -

اامسددتدامة،  دداا ار قادد  ردةتددا علدد  دعددم االطاعدداا اصاتاجيددة ياامشددريعاا اات مويددة 

 ذاا الأثر الاجتماع  يالارت اد .

تشددددليق ااتعدددداي  يااتكامددددم لددددين اام دددداة  اصإددددةمية يااتلليد ددددة، مددددن  ددددةف ت ددددادف  -

 .اا اا  ااماا   كم ااخ راا يت سي  االهود  ما  عزز متااة

 على مستوى البحث العلمي والمؤسسات الأكاديمية: 
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تشليق قجراء مزيد من اادةاإاا ااتط ييية يااملاةاة حوف أثدر ااتمويدم اصإدةم  فد   -

ترليددد  الاإدددتلراة اامددداا  يتعزيدددز اات ميدددة اامسدددتدامة، مدددق ااتر يدددز علددد  ااترلددديةا 

 ااكمية  عيدة اامدا.

ياادا اء الاتدط اع  فد  تطدوير  (FinTech) اماايدة ااردرجدةدةاإدة دية ااتل يداا ا -

 .أدياا ااتمويم اصإةم  يترسين   اءتها ااتشإيلية يااررالية

 على مستوى المست:مرين: 

اا اددر قادد  الأدياا ااماايددة اصإددةمية   دددرم اإددتجماة  آمددن يمسددتلر،  اتددة فدد  فتددراا  -

 لارت اد اارييل  يتوزيق عادف المخاطر.ااتلل اا الارت اد ة، اما تتميز  ا من اةت ال  ا
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