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 انًهخص

ك٢ ُج٘بٕ، ؽ٤ش رْ الاػزٔبد ػ٠ِ  ئظٜبس ؽشًخ أُؾبفخ ٝأصشٛب ػ٠ِ اُ٘ظبّ اُنش٣ج٢عؼذ اُذساعخ ا٠ُ   

ا٠ُ رج٤بٕ اُ٘ظبّ اُوب٢ٗٞٗ ُؾشًخ أُؾبفخ، . ٛذكذ اُذساعخ ُزؾو٤ن أٛذاكٜب أُٜ٘غ٤ٖ اُزؾ٢ِ٤ِ ٝاُزبس٣خ٢

ؽشًخ  بسػزجأُٞعجبد اُنش٣ج٤خ أُلشٝمخ ػ٤ِٜب. أصجزذ اُذساعخ ئ أصشٝ أدائٜب )رغ٤٤شٛب( ٝئٗونبئٜب،

ذ ث٤ٖ ؽخق٤ٖ أٝ أًضش، ثؾ٤ش ٣غبْٛ ًَ ك٤ْٜ ثؾقخ ٖٓ أُبٍ أُؾبفخ ٖٓ ؽشًبد الأؽخبؿ اُز٢ ر٘ؼو

الاػزجبس اُؾخق٢ ُِشاؿج٤ٖ ك٢ ٓٔبسعخ اُزغبسح ه٤بّ اُؾشًخ ػ٠ِ أٝ ٖٓ اُؼَٔ ٖٓ أعَ رؾو٤ن أسثبػ، 

ؾخق٤خ أُؼ٣ٞ٘خ ٌٓبٗزٜب ثبُشؿْ ٖٓ رٞاكش ئكزوبد اُؾشًخ ُ ثـل اُ٘ظش ػٖ ٣ٞٛزْٜ،ثقٞسح ٓغززشح 

الأعجبة اُز٢ ر٘ون٢ ثٜب  ، اٗونبء اُؾشًخ ثزاد خ، ٖٓ سمبء ٝٓؾَ اُغجتالأسًبٕ أُٞمٞػ٤خ اُؼبٓ

،  ثبُٔٞعجبد اُنش٣ج٤خ اُز٢ كشمٜب ػ٤ِٜب اُوبٕٗٞؽشًخ أُؾبفخ  ئُضاّاُؾشًبد اُؼبٓخ ٝاُخبفخ، 

ب مشث٤بً خبؿ ثٜب، مشٝسح رغغ٤َ ًَ ؽش٣ي  ًٔ مشٝح رغغ٤ِٜب ُذٟ ٝصاسح أُب٤ُخ ٝؽقُٜٞب ػ٠ِ سه

ى اُغغلاد اُوب٤ٗٞٗخ ٝأُغز٘ذاد أُضجزخ بٓغئٝعٞة  ٝكوبً ُؾٌِٚ اُوب٢ٗٞٗ،  ح أُب٤ُخثبُؾشًخ ُذٟ ٝصاس

صع مشسٝح ُو٤ٞد ُٝؼ٤ِٔبد أُؾشٝع اُز٢ ر٘لزٙ،  ِٞ ً اُؾشًخ ر  أسثبؽٜب ٝخغبئشٛب ػ٠ِ اُؾشًبء ك٤ٜب ٝكوب

مش٣جخ اُذخَ ػ٠ِ الأسثبػ اُز٢ ٣ؾووٜب ًَ ؽش٣ي ك٢ ،كشك ك٢ الأسثبػ اُخغبئش ؽش٣يُ٘ق٤ت ًَ 

ب ٝرغذ٣ذ اُنشائت ك٢ ِٜٜٓب أُؾذدح ٝكوً  ٌَُ ؽش٣ي روذ٣ْ رقبس٣ؼ اُنش٣ج٤خٝعٞة ؽشًخ أُؾبفخ، 

ئٕ ؽشًبء أُؾبفخ ٓغإُٕٝٞ ثبُزٌبكَ ٝاُزنبٖٓ ك٤ٔب ث٤ْٜ٘ ػٖ أُٞعجبد اُنش٣ج٤خ اُز٢  ،ُؾٌِٚ اُوبٕٗٞ

 .ٞعجبد اُنش٣ج٤خ اُز٢ رزشرت ػ٠ِ ؽشًخ أُؾبفخرزشرت ػ٠ِ ًَ ْٜٓ٘ ٝػ٠ِ أُ

 ؽشًخ أُؾبفخ، اُ٘ظبّ اُوب٢ٗٞٗ، رغ٤٤ش ٝاٗونبء، اُ٘ظبّ اُنش٣ج٢  انكهًبد انًفتبحُخ:
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Abstracrt 

The study sought to show the joint venture and its impact on the tax system in 

Lebanon, as the analytical and historical approaches were relied upon to achieve 

its objectives. The study aimed to clarify the legal system of the joint venture, 

its performance (management) and its termination, impact of the tax obligations 

imposed on it. The study proved that the joint venture company is one of the 

companies of people that are formed between two or more persons, so that each 

of them contributes a share of money or work in order to achieve profits, the 

company is based on the personal consideration of those wishing to practice 

trade in disguise regardless of their identity, the company’s lack of a moral 

personality its status despite the availability of general objective elements, from 

the satisfaction and location of the cause, the termination of the company for the 

same reasons that the public and private companies expire, the obligation of the 

joint venture to the tax obligations imposed on it by the law, the necessity of 

registering it with the Ministry of Finance and obtaining its own tax number, the 

necessity of registering each partner The company has the Ministry of Finance 

according to its legal form, the obligation to keep legal records and documents 

proving the restrictions and operations of the project that it implements, the 

company must distribute its profits and losses to its partners according to the 

share of each partner in the profits and losses, the imposition of income tax on 

the profits achieved by each partner in the joint venture, and the necessity of 

Submission of tax declarations to each partner and payment of taxes within the 

specified deadlines according to the form of the law. The joint venture partners 

are jointly and severally liable among themselves for the obligations The tax 
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incurred by each of them and the tax obligations incurred by the joint venture 

company. 

Keywords: joint venture company, legal system, management and expiration, 

tax system. 

 انًقذّيخ

ػ٠ِ أؽخبؿ ٓ٘لشد٣ٖ ثَ رزؼذاٛب ئ٠ُ عٔبػبد ٝرُي مٖٔ ٗظبّ هب٢ٗٞٗ ئٕ ٓضاُٝخ اُزغّبسح لا روزقش   

٠ اُؾشًخ اُزغبس٣خ، كبُؾشًبد اُزغبس٣خ ؽز٠ ُٝٞ ًبٗذ أهَ ػذدً  ّٔ ٖٓ اُزغبس الأكشاد ئلا أٜٗب رنْ  ا٣غ

بػ٤خ عٞاء ًبٗذ ًج٤شح أٝ ٓزٞعطخ اُز٢ لا ٣غزط٤غ اُلشد اُو٤بّ ثٜب ٘ٓؼظْ أُؾشٝػبد أُب٤ُخ ٝاُق

بُؾشًبد اُزغبس٣خ ٖٓ أْٛ ظٞاٛش اُؾ٤بح الإعزٔبػ٤خ ٝعذد ك٢ ع٤ٔغ اُؼقٞس ٓ٘ز ثذء ثٔلشدٙ، ك

ً ُزطٞس اُؾ٤بح الإعزٔبػ٤خ اُؾنبسح، صْ ٗٔذ ٝرٞعّؼذ ٓغ ٓشٝس اُضٖٓ ٝٓغ رطٞس ؽبعبد اُجؾش رج ؼب

 ؽز٠ أفجؾذ رؾزَ أُوبّ الأٍٝ ك٢ اُ٘ؾبه اُق٘بػ٢ ٝاُزغبس١.  خالإهزقبد٣ٝ

صٓخ لاعزـلاٍ د ػ٠ِ هذسرٜب ػ٠ِ رٞؽ٤ذ اُغٜٞد ٝرغ٤ٔغ الأٓٞاٍ اُلا٤خ اُؾشًبٔٝلا روزقش أٛ

ًٓ  اأُؾشٝػبد الإهزقبد٣خّ اٌُجشٟ، ثَ رؾونّ اُؾّشًخ ُٜزٙ أُؾشٝػبد اعزوشاسً  ب رؼغض ػ٘ٚ هبهخ ٝ دٝا

ٞٛب، ٝرزخز اُؾّشًبد اُزغّبس٣خّ أؽٌبٍ ػذح: ّٔ ؽشًبد الأٓٞاٍ، ؽشًبد  الأكشاد ٜٓٔب ٝؽذٝا عٜٞدْٛ ٝ م

هذ رزأعظ ؽشًخ ؿشمٜب رؾو٤ن أٛذاف  ،ٝك٢ اُٞاهغ اُزغبس١. الا اٗٚ ُؾّشًبد أُخزِطخبؿ ٝاالأؽخ

ع ٖٓ ٞأهش ثٜزا اُ٘ ٘ب٢ٗجاُِٝأُؾشع . خرٌزغت ؽخق٤خ ٓؼ٣ّٞ٘  رغبس٣خ رشعغ ػ٤ِٜب ثبُشثؼ دٕٝ إٔ

  اُؾشًبد ك٢ اُوبٕٗٞ اُزغبس١، ٢ٛٝ ؽشًخ أُؾبفخ.

 ٝالاكنَ اُٞع٤ِخ أُض٠ِ ضَفٞس ؽشًبد الأؽخبؿ، ٝرُٔضخ ٖٓ بجش ؽشًخ أُؾبفخ اُقٞسح اُضزٝرؼ

،  ؿ٤ش ٌٓؾٞكخ ثبُؼِٖ ئٗٔب ثبُخلبء رْٜبْٜ ٝػ٤ِٔئ٣شؿجٕٞ ثٔٔبسعخ اُزغبسح ٝئثوبء أعٔب ُلأؽخبؿ اُز٣ٖ

ػٖ  ِخ٢ٛٝ ػذّ رٔزؼٜب ثؾخق٤خ ٓؼ٣ٞ٘خ ٓغزو ،خالأخشٟ ث٤ٔضح أعبع٤ ٢ٛٝ رز٤ٔض ػٖ ع٤ٔغ اُؾشًبد

روّٞ ث٤ٖ ؽخق٤ٖ أٝ أًضش ٣غبْٛ ًَ ْٜٓ٘ ثؾقخ ٖٓ ٓبٍ أٝ  ٝأٜٗب ؽشًخ ٓغززشح ؽ٤ش ،شًبءاُؾّ  ؽخق٤خّ 

، الا إ اُ٘ظبّ اُنش٣ج٢ اُِج٘ب٢ٗ هذ كشك سثؼ أٝ خغبسح ٣ٝوزغٕٔٞ ٓب ٣٘زظ ػٖ ٛزا أُؾشٝع ٖٓ ػَٔ،

ٖٓ اُؾشًبد اُزغبس٣خ اُز٢ ٖٓ ٛ٘ب، أرذ أ٤ٔٛخ اُجؾش ًٕٞ ؽشًخ أُؾبفخ  .ثؼل أُٞعجبد ػ٤ِٜب 

كشك ػ٤ِٜب ثؼل ، رْ  شٛب اُوبٕٗٞ اُِج٘ب٢ٗ سؿْ ػذّ اًزغبثٜب اُؾخق٤خ أُؼ٣ٞ٘خ ًـ٤شٛب ٖٓ اُؾشًبدأه



 

4 
 

اُ٘ظبّ أصشٛب ػ٠ِ دساعخ ؽشًخ أُؾبفخ ثؾٌَ أٝعغ ٝدساعخ  ٓب أٝعتٝٛزا  ،أُٞعجبد اُنش٣ج٤خ

 .ك٢ ُج٘بٕ اُز١ رخنغ ُٚ ٛزٙ اُؾشًخ اُنش٣ج٢ اُوب٢ٗٞٗ

، ٓؾٌِخ اُذساعخ، أٛذاف اُذساعخ ،أعضاء، ؽ٤ش ث٤ٖ اُغضء الاٍٝ أُوذٓخ أسثؼخرأُلذ اُذساعخ ٖٓ    

ٝاُ٘ظبّ  ٝاُذساعبد اُغبثوخ، ث٤٘ٔب ث٤ٖ اُغضء اُضب٢ٗ الإهبس اُ٘ظش١ اُؼبّ ُؾشًخ أُؾبفخ ٜٓ٘ظ اُذساعبد

اُغضء اُشاثغ أُٞعجبد اُنش٣ج٤خ ٝ ، اُغضء اُضبُش ث٤ٖ أداء ؽشًخ أُؾقبفخ ٝئٗونبئٜباُنش٣ج٢

 .شٝمخ ػ٠ِ ؽشًخ أُؾبفخ ك٢ ُج٘بٕأُل

 

 

 . يشكهخ انجحث 1

ئٕ اًزغبة اُؾشًخ ُِؾخق٤خ أُؼ٣ٞ٘خ ٣غؼِٜب خبمؼخ ُ٘ظبّ هب٢ٗٞٗ ٓؼ٤ٖ ٝرُي ًٜٞٗب رِٔي اُقلخ      

اُوب٤ٗٞٗخ ُٔٔبسعخ ٗؾبهٜب ًؾشًخ، ئلا إٔ ؽشًخ أُؾبفخ لا رزٔزغ ثبُؾخق٤خ أُؼ٣ٞ٘خ اُز٢ رٌغجٜب 

ؿ٤ش اُز١ رخنغ ُٚ اُؾشًبد اُزغبس٣خ اُز٢  ب ٣غؼِٜب خبمؼخ ُ٘ظبّ هب٢ٗٞٗاُقلخ اُوب٤ٗٞٗخ، ٝٛزا ٓ

ػ٠ِ اُ٘ظبّ اُنش٣ج٢  ػذّ الاػزشاف ثٔؼ٣ٞ٘زٜب اُزغبس٣خ، ٝهذ رؾَٔ ثزأص٤شٛب ٝرٌزغت اُؾخق٤خ أُؼ٣ٞ٘خ

 اُوبئْ ك٢ ُج٘بٕ.

 ٝػ٤ِٚ ع٘ؾبٍٝ دساعخ ٛزا أُٞمٞع اٗطلاهبً ٖٓ الإؽٌب٤ُخ اُزب٤ُخ :

 ؟اُِج٘ب٢ٗ اُ٘ظبّ اُنش٣ج٢ ك٢صش ؽشًخ أُؾبفخ ٛٞ أٓب 

 :عئِخ اُلشػ٤خ اُزب٤ُخلاٝلإثشاص ٓؼبُْ ٛزٙ ااُؾٌب٤ُخ ، رْ هشػ ا  

 وكيف يتؼ تدييرأعساليا وإنقزائيا؟ما ىؾ الشغام القانؾني لذركة السحاصة في لبشان؟  -

عل غياب  فيلشغام الزريبي الذي تخزع لو سؾجبات اب شركة السحاصة أداء مدى تأثير ما ىؾ -

 ؟في لبشان الذخرية السعشؾية عشيا

 نذراسخأهذاف ا. 2

ٓؾبُٝخ  أ١ألا ٝٛٞ اُ٘ظبّ اُوب٢ٗٞٗ ُؾشًخ أُؾبفخ ،ئٕ اُٜذف أُشعٞ ٖٓ دساعز٘ب ُٜزا أُٞمٞع    

ٝرُي ٖٓ خلاٍ دساعزٜب ٖٓ ػذح عٞاٗت، كؼ٠ِ اُشؿْ ٖٓ أٜٗب  اُزؼشف ػ٠ِ ٛزٙ اُؾشًخ ثؾٌَ ًبف  
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ؽشًخ رغبس٣خ أهشرٜب اُوٞا٤ٖٗ ٝاُزؾش٣ؼبد ٜٝٓ٘ب أُؾشع اُِج٘ب٢ٗ، ئلا إٔ ٛزا الأخ٤ش ُْ ٣ز٘بٍٝ ٛزٙ 

، ٤ًل٤خ ُزا كإ اُٜذف الأعبع٢ ٖٓ ٛزٙ اُذساعخ ٛٞ ٓؼشكخ ٛزٙ اُؾشًخ ثؾٌَ أٝعغ ،اُؾشًخ ثؾٌَ ًبف  

، ًٔب عزْ الاؽبسح ا٠ُ اُزؼشف ػ٠ِ اُ٘ظبّ اُنش٣ج٢ ك٢ ُج٘بٕ ٝأُٞعجبد ل٤خ ئٗونبئٜبأداء ػِٜٔب، ٤ًٝ

 .  اُنش٣ج٤خ اُز٢ رلشك ػ٠ِ ٛزٙ اُؾشًخ ٝأُِضٓخ ُٜب

 يُهدُخ انذراسخ  .3

ٖٓ خلاٍ اُزطشم ئ٠ُ اُزؼش٣لبد اُزؾ٢ِ٤ِ ٖٓ أعَ دساعخ ٛزا أُٞمٞع ٣زؾزْ ػ٤ِ٘ب اعزخذاّ أُٜ٘ظ   

ٝاُلو٤ٜخ اُز٢ رزٌِْ ػٖ ؽشًخ أُؾبفخ، ٝرٔذ الاعزؼبٗخ  ثبُٜٔ٘ظ اُزبس٣خ٢ ُٔؼشكخ أفٞاٍ اُوب٤ٗٞٗخ 

  .ُؾشًخ أُؾبفخ ٝرؾذ٣ذ أُقطِؾبد اُوب٤ٗٞٗخ ًٜٞٗب رزٔبؽ٠ ٓغ اُجؾش اُؼ٢ِٔ

 

 . انذراسبد انسبثقخ 5

زْ ػشك ثؼل ٣ز٤ٔض ٛزا اُ٘ٞع ٖٓ اُذساعبد ثوِخ الاثؾبس اُز٢ رٌِٔذ ػٖ ٛزا أُٞمٞع، ُزا ع٤     

 الاثؾبس ٜٝٓ٘ب: 

اُ٘ظبّ اُوب٢ٗٞٗ ُؾشًخ أُؾبفخ ك٢ اُغضائش، ؽ٤ش ئػزٔذد  (2222)عٞاُْ ٝ ٝامؼ،  أظٜشد دساعخ 

خ ُزؼشف ػ٠ِ ع٤ٔغ الاساء ٝاُزؼش٣لبد اعاُذساعخ ػ٠ِ أُٜ٘ظ اُزؾ٢ِ٤ِ ٝاُزبس٣خ٢ ُزؾو٤ن أٛذاف اُذس

ٗؾبء ؽشًخ ٓغززشح ٤ُظ ئأُزؼِوخ ثؾشًخ أُؾبفخ. ٝرٞفِذ ا٠ُ ٓغٔٞػخ ٖٓ اُ٘زبئظ أٜٛٔب، ارلبم ػ٠ِ 

د ؽشًخ أُؾبفخ ثخبف٤خ أعبع٤خ لإٗؼذاّ اُؾخق٤خ الشئٗ، ُٜب ٝعٞد أٝ رار٤خ ػ٠ِ اُغطؼ اُوب٢ٗٞٗ

ػ٘ٞإ ُؾشًخ ٣زْ اُزٞه٤غ ػ٠ِ أُؼبٓلاد ٓغ اُـ٤ش، ٤ُٝظ  اُوب٤ٗٞٗخ ٣ٝزشرت ػٜ٘ب ٗزبئظ ػبٓخ ػذّ ٝعٞد

ُٜب ٓٞهٖ أٝ ٓشًض لإداسح ٤ُٝظ ُٜب سأط ٓبٍ ثٔلٜٞٓٚ ًنٔبٕ ُِذائ٤ٖ٘ لا ٣ٌٖٔ ؽٜش ئكلاط اُؾشًخ 

لا ٣ٌزغت اُؾشًبء أُؾبفٕٞ فلخ اُزبعش، ُٝٞ ًبٗذ اُؾشًخ رغبس٣خ ئلا إٔ  لإٗؼذاّ اُؾخق٤خ أُؼ٣ٞ٘خ،

ئرا كوذد اُؾشًخ أْٛ خبف٤خ ُٜب ٢ٛٝ  ،زٙ اُقلخ ثغجت اؽزشاكْٜ لأػٔبٍ اُزغبس٣خًزغجٞا ٛئ٣ٌٞٗٞا هذ 

صجبد ٝعٞد ؽشًخ ئص عٞا،فلخ اُخلبء رزؾٍٞ ثوٞح اُوبٕٗٞ ئ٠ُ ؽشًخ رنبٖٓ أٝ اُزٞف٤خ اُجغ٤طخ

لا ٣ٌٕٞ دائ٤ٖ٘ ٖٓ ٓذ٣ٖ الا ٓذ٣ش أُؾبفخ أٝ اُؾش٣ي اُز١ ٣زؼبَٓ  ٝاُخطبثبد،أُؾبفخ ثاثشاص دكبرش 

 ٓؼٚ.

، ؽ٤ش رْ ك٢ اُغضائش ؽٍٞ اُ٘ظبّ اُوب٢ٗٞٗ ُؾشًخ أُؾبفخ (2222)ٓشعبٍ، ًٔب ٝأظٜشد دساعخ  

بس ؽشًخ أُؾبفخ ٖٓ الاػزٔبد ػ٠ِ أُٜ٘ظ اُزؾ٢ِ٤ِ ُزؾو٤ن أٛذاف اُذساعخ. رٞفِذ اُذساعخ ا٠ُ ئػزج
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ؽشًبد الأؽخبؿ اُز٢ ر٘ؼوذ ث٤ٖ ؽخق٤ٖ أٝ أًضش، ثؾ٤ش ٣غبْٛ ًَ ك٤ْٜ ثؾقخ ٖٓ أُبٍ أٝ ٖٓ اُؼَٔ 

ٖٓ أعَ رؾو٤ن أسثبػ، روّٞ ػ٠ِ الاػزجبس اُؾخق٢ ُِشاؿج٤ٖ ك٢ ٓٔبسعخ اُزغبسح ثقٞسح ٓغززشح ٝؿ٤ش 

ٖ رٞاكش الأسًبٕ أُٞمٞػ٤خ اُؼبٓخ، ٖٓ ٓؾذد ٣ُٜٞبرْٜ، رلوذ ك٤ٜب اُؾخق٤خ أُؼ٣ٞ٘خ ٌٓبٗزٜب ثبُشؿْ ٓ

سمبء ٝٓؾَ اُغجت، ئلا إٔ ؿ٤بة اٌُزبثخ ٝاُو٤ذ ك٢ اُغغَ اُزغبس١ ٣غؼلاٜٗب ر٘ؾقش ك٢ اُؼلاهخ اُوبئٔخ 

 ث٤ٖ اُؾشًبء دٕٝ إٔ رٌٕٞ ٓؼِٞٓخ ُِـ٤ش.

اُ٘ظبّ اُوب٢ٗٞٗ ُؾشًخ أُؾبفخ ك٢ اُغضائش، ٝئػزٔذد اُذساعخ ػ٠ِ  (2208)ؽبٓخ، ث٤٘ذ دساعخ ث٤٘ٔب  

أُٜ٘ظ اُزؾ٢ِ٤ِ ٝاُزبس٣خ٢ ُزؾو٤ن أٛذاكٜب. رٞفِذ اُذساعخ ا٠ُ ثؼل اُ٘زبئظ أٜٛٔب، إٔ أُؾشع 

اُغضائش١ ٝ ًزُي اُزؾش٣ؼبد الاخشٟ ُْ رؼط٢ ُؾشًبد أُؾبفخ أُغبؽخ اٌُبك٤خ ُٜزا اُ٘ٞع ٖٓ 

ػذّ ئػطبٛب اُوذس اٌُبك٢ ٖٓ الاٛزٔبّ ًغبئش  ساعزٜب ٖٓ ػذح عٞاٗت هب٤ٗٞٗخ، اُؾشًبد ثَ أؿلِٞا د

 مشٝسح رؼذ٣َ ٗظبٜٓب اُوب٢ٗٞٗ. اُؾشًبد اُزغبس٣خ،

 انتؼهُق ػهً انذراسبد انسبثقخ 

أرلوذ ع٤ٔغ اُذساعبد اُغبثوخ اُٞاسدح أػلاٙ ك٢ ٓغزٔغ اُذساعخ ٝٛٞ اُغضائش، ًٔب ٝارلوذ ك٢ ئػزٔبد    

اُزؾ٢ِ٤ِ ٝاُزبس٣خ٢ ُزؾو٤ن أٛذاكْٜ، ًٝٔب رٞفِذ ع٤ٔؼٜب  ا٠ُ ٗزبئظ ٓٞؽذح ٝأٜٛٔب ئٗؼذاّ أُٜظ 

اُؾخق٤خ اُوب٤ٗٞٗخ ُؾشًخ أُؾبفخ، الاؿلبٍ ػٖ دساعزٜب اُوب٤ٗٞٗخ ٖٝٓ ًبكخ اُ٘ٞاؽ٢، ٓٔبسعخ الاػٔبٍ 

 اُزغبس٣خ ثقٞسح ٓغززشح أ١ ك٢ اُخلبء.

 انفدىح انجحثُخ 

هِخ  ٢الا ٝٛرج٤ٖ إ ٛ٘بى كغٞح عزوّٞ اُذساعخ اُؾب٤ُخ ثٔؾبُٝخ ٓؼبُغزٜب، وخ ، ث٘بء ػ٠ِ اُذساعبد اُغبث  

اُزؼشف ػ٠ِ ؽشًخ أُؾبفخ ك٢ ُج٘بٕ ٝأداء ٝرغ٤٤شػِٜٔب ٢ٛٝ الاثؾبس أُزؼِوخ ثبُذساعخ اُؾب٤ُخ، 

ا٠ُ أُبدح  0)ٖٓ أُبدح  اصشٛب ػ٠ِ اُ٘ظبّ اُنش٣ج٢ اُِج٘ب٢ٗ ٝكوبً ُِٔٞعجبد اُز٢ ؽذدٛب اُوبٕٗٞ اُِج٘ب٢ٗٝ

  .( اُقبدسح ػٖ ٝصاسح أُب٤ُخ02

 اندزء انثبٍَ : الإطبر انُظرٌ

ك٢ ع٤ج٤ٖ ٛزا اُغضء ك٢ اُذساعخ الاهبس اُ٘ظش١ أُزؼِن ثؾشًخ أُؾبفخ ٝاُ٘ظبّ اُنش٣ج٢ اُِج٘ب٢ٗ   

 ػذح ٓطبُت ٢ٛٝ ػ٠ِ اُؾٌَ اُزب٢ُ: 
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 انًطهت الأوّل :انتؼّرَف ثشركخ انًحبصّخ

لاً ٓؼشكخ ٤ًق ظٜشد ٛزٙ اُؾًشًخ ُِٞعٞد ٝػ٤ِٚ كغ٘زطشم هجَ ئػطبء رؼش٣ق    ّٝ ُؾشًخ أُؾبفّخ ػ٤ِ٘ب أ

ّْ رؼش٣ق ٛزٙ اُؾّشًخ. س اُزبّس٣خ٢ ُؾشًخ أُؾبفّخ ٖٝٓ ص ّٞ  ئ٠ُ اُزطّ

 أوّلاً: انتطّىّر انتبّرَخٍ نشركخ انًحبصّخ

، ؽ٤ش اُٞعط٠ ٝاُز١ ظٜش ك٢ اُؼقٞس )ًٞٓٞٗذا( أُؾبفخ رشعغ ئ٠ُ ػوذ اُزٞف٤خ ئٕ أفٍٞ ؽشًخ  

ْ اُوشك اُشث١ٞ اُز١ كشمزٚ ا٤ٌُ٘غخ، كأدٟ ٛزا اُؼوذ ٣الأٓٞاٍ ٝرُي رؾب٣لا ػ٠ِ رؾش ُغأ ئ٤ُٚ أفؾبة

 (2202)ٗبف٤ق ،  د.ئ٠ُ ئسعبء اُش٤ًضح الأ٠ُٝ ُٜزا اُ٘ٞع ٖٓ اُؾشًب ػ٘ذٓب ًبٕ ٣ٔبسط خل٤خ

عزضٔبسٛب اْ  ؽققْٜ ئ٠ُ أؽذ الأؽخبؿ ٤ُوّٞ ثذٝسٙ ث٣ثزوذكِوذ ًبٕ أفؾبة سؤٝط الأٓٞاٍ ٣وٕٞٓٞ 

اُغٞم خل٤خ ٝدٕٝ الإػلإ ػٖ ؽو٤وخ اُشٝاثو ث٤٘ٚ ٝث٤ٖ أفؾبة اُؾقـ صْ ٣زْ هغٔخ اُ٘زبئظ ك٢  ك٢

ك٢ الأٗؾطخ اُزغبس٣خ أٓٞاُْٜ ؽ٤ش ٣نٖٔ أفؾبة سؤٝط الأٓٞاٍ ٖٓ خلاٍ رُي اعزضٔبس  ٜٗب٣خ اُؼ٤ِٔخ،

اػزشاك ا٤ٌُ٘غخ ػ٠ِ ػِْٜٔ ٛزا  ّٖٓ اُظٜٞس أٓبّ اُـ٤ش ًؾشًبء رؾٞهب ٓغ ػذ راد اُؼبئذ اٌُج٤ش

 (2222)ٓقش١،  .سث١ٞ ثبػزجبس أٗٚ ٣ؾَٔ ك٢ ه٤برٚ هشك

، ئلا إٔ 0827ُوذ ٗظْ أُؾشع اُلشٗغ٢ أؽٌبّ ؽشًخ أُؾبفخ ك٢ هبٕٗٞ اُزغبسح اُقبدس ك٢ ػبّ 

رغ٤ٔخ عٔؼ٤خ أُؾبفخ ٤ُٝظ ؽشًخ أُؾبفخ، ُٝزُي رؼشمذ ٛزٙ ٝمؼٞا ٓؾشٝػٚ ٝاخزبسٝا ُٜب 

اُزغ٤ٔخ ُِ٘وذ ػ٠ِ أعبط إٔ اُغٔؼ٤خ لا رزٞخ٠ رؾو٤ن الأسثبػ، ك٢ ؽ٤ٖ إٔ ؽشًخ أُؾبفخ ًغ٤ٔغ 

 (2227)ػٔبس١،  اُؾشًبد رٜذف ئ٠ُ رؾو٤ن اُشثؼ.

ثؼ٤ٖ الاػزجبس الاٗزوبداد اُز٢ ٝعٜذ ُٜزٙ  0966 ػبّ ٝهذ أخز هبٕٗٞ اُؾشًبد اُلشٗغ٢ اُقبدس ك٢

 .كبعزؼَٔ ػجبسح ؽشًخ أُؾبفخ اُزغ٤ٔخ

 ثبَُبً: تؼرَف شركخ انًحبصّخ

 ب.٣غت رؼش٣ق أُؾبفخ ُـخ هجَ اُزطشم ئ٠ُ رؼش٣لٜب افطلاؽً  ،ثذا٣خ   

أُؾبفخ ك٢ اُِـخ ػ٠ِ أٜٗب "اُوغٔخ اُز٢ ٣زشرت ػ٤ِٜب ؽقٍٞ ًَ ٝاؽذ ٖٓ  (2222)ٓقش١،  ػشف 

ب أ١ هبعٔٚ كأخز ًَ ٝاؽذ اُؾشًبء ػ٠ِ ؽقزٚ أُوشسح ٖٓ اُؾشًخ"، ك٤وبٍ ؽبفخ ٓؾبفخ ٝ ؽققً 

 (051، فلؾخ 2222)ٓقش١،  .ٜٓ٘ٔب ؽقزٚ

ب ب، ثبُشعٞع ئ٠ُ أُؾشع اُِج٘ب٢ٗ ٗغذ أٗٚ ُْ ٣ؼط٢ رؼش٣لً افطلاؽً أٓب ثبُ٘غجخ ُزؼش٣ق ؽشًخ أُؾبفخ 

، ٢ٛٝ اُِج٘ب٢ٗ ٖٓ هبٕٗٞ اُزغبسح اُجش٣خ 247خبفب ثؾشًخ أُؾبفخ، ئٗٔب اًزل٠ ثبُ٘ـ ػ٤ِٜب ك٢ أُبدح 
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ر٘ـ ػ٠ِ ٓب ٢ِ٣: "رز٤ٔض ؽشًبد أُؾبفخ ػٖ اُؾشًبد اُزغبس٣خ الاخشٟ ثبٕ ٤ًبٜٗب ٓ٘ؾقش ث٤ٖ 

 (2228)ثغزب٢ٗ،  ٜٗب ؿ٤ش ٓؼذح لاهلاع اُـ٤ش ػ٤ِٜب".أُزؼبهذ٣ٖ ٝثب

ٖٓ هبٕٗٞ اُؾشًبد اُلشٗغ٢، ػ٠ِ أٜٗب:"  01ٝػشف أُؾشع اُلشٗغ٢ ؽشًخ أُؾبفخ ك٢ أُبدح    

 ؽشًخ أُؾبفخ لا ٝعٞد ُٜب الا ك٢ اُؼلاهبد ث٤ٖ اُؾشًبء ك٢ٜ لا رظٜش ُِـ٤ش ٝلا رزٔزغ ثبُؾخق٤خ

 (7، فلؾخ 2208)ؽبٓخ،  .ُٔؼ١ٞ٘"ا

إٔ ؽشًخ أُؾبفخ ٢ٛ ٗٞع آخش ٖٓ  ٣ٌٖٔ الاعز٘زبطٖٝٓ خلاٍ رؼش٣لبد ٓخزِق اُزؾش٣ؼبد،    

اُؾشًبد راد الاػزجبس اُؾخق٢ )ؽشًبد أؽخبؿ(، ك٢ٜ رزٞاكن ٓغ عبئش ؽشًبد الأؽخبؿ ك٢ أٜٗب 

ػوذ ٣جشٓٚ ؽش٣ٌبٕ أٝ أًضش ك٤ٔب ث٤ْٜ٘ ثوقذ اعزضٔبس ٓؾشٝع رغبس١، ٣ِٝزضّ ك٤ٚ ًَ ؽش٣ي ثزوذ٣ْ ؽقخ 

٣٘ؾأ ػ٘ٚ ٖٓ سثؼ أٝ خغبسح، ؿ٤ش أٜٗب رخزِق ػٖ  ٖٓ أُبٍ أٝ اُؼَٔ ُزؾو٤ن ٛزا الاعزضٔبس ٝاهزغبّ ٓب

ؽشًبد الأؽخبؿ ك٢ ًٜٞٗب ؽشًخ خل٤خ ٝ لا رزٔزغ ثبُؾخق٤خ أُؼ٣ٞ٘خ ٝلا رظٜش ُِـ٤ش، كٔب ٤ٔ٣ض ؽشًخ 

ا ث٤ٖ اُؾشًبء، أُؾبفخ ػٖ ؿ٤شٛب ٖٓ اُؾشًبد عٞاء ؽشًبد أؽخبؿ أٝؽشًبد أٓٞاٍ أٜٗب رؼزجش ػوذً 

 ٓؼ٣ٞ٘ب ًٔب ٣ؾذس ثبُ٘غجخ ُِؾشًبد الأخشٟ.ئلا إٔ ٛزا اُؼوذ لا ٣٘ؾأ ؽخقب 

 انًطهت انثبٍَ: خصبئص شركخ انًحبصخ

رز٤ٔض ؽشًخ أُؾبفخ ثٔغٔٞػخ ٖٓ اُخقبئـ اُز٢ رغؼِٜب رز٤ٔض ػٖ ؿ٤شٛب ٖٓ اُؾشًبد اُزغبس٣خ،    

إ ؽشًخ أُؾبفخ ٢ٛ ؽشًخ أؽخبؿ لأ ٜٗب روّٞ ػ٠ِ اُضوخ ث٤ٖ اُؾشًبء، ًٔب ٖٝٓ أْٛ ٛزٙ اُخقبئـ 

ؽشًخ ٓغززشح أ١ أٜٗب راد هبثغ خل٢ ُذٟ اُـ٤ش، ؽ٤ش لا ٣ِضّ لإٗؼوبدٛب اٌُزبثخ ٝاُؾٜش، أٓب اُؼ٘قش  أٜٗب

اُغٞٛش١ كٜٞ اٗؼذاّ اُؾخق٤خ أُؼ٣ٞ٘خ، ٝ ٛزا ٣شرت ػ٤ِٜب أٗٚ لا ٣ٞعذ ُؾشًخ ػ٘ٞإ ٝلا رٓخ ٓب٤ُخ 

 (2229)كٞص١،  ٓغزوِخ ٝلا ٓٞهٖ ٝلا ع٘غ٤خ .

  انضرَجخ انًطهت انثبنث: يفهىو 

اُنش٣جخ ثأٜٗب: " ٓغبٛٔخ ٓب٤ُخّ ئُضا٤ٓخّ رلُشك ػ٠ِ الأكشاد أٝ اُؾشًبد ٖٓ  (2220)ٗغٞس ، ػشكذ   

هِجَ اُذُٝخ؛ أُزٔضِخ ثبُؾٌٞٓخ عٞاءًبٗذ ٓؾ٤ِخ أٝ ئه٤ٔ٤ِخ أٝ ٝه٤٘خ، ٝرٜذف اُنش٣جخ ُز٣َٞٔ الأٗؾطخ 

 اُؾ٤ٌٓٞخ ٖٓ الأؽـبٍ ٝاُخذٓبد". 

أٗٚ:" ٓجِؾ ٓؼ٤ٖ ٖٓ أُبٍ، ٣ذكؼٚ أٌُِلٕٞ ئ٠ُ اُغِطبد اُؼبٓخ )اُذُٝخ  ااُنش٣جخ (0998)ػ٤غ٠، ػشف  

أٝ اُغِطخ أُؾ٤ِخ( ثقٞسح ئُضا٤ٓخ ٜٝٗبئ٤خ، دٕٝ ٓوبثَ ٓجبؽش، ٝرُي ٖٓ أعَ رـط٤ـخ ٓب ٣زشرت ػ٠ِ ٛزٙ 

 .اُغِطبد اُو٤بّ ثٚ ٖٓ ٗلوبد ػبٓخ"
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ٓجِؾ ٖٓ أُبٍ ٣ذكؼٜب أُٞاه٤ٖ٘ ا٠ُ اُذُٝخ ٗغز٘ظ ٖٓ اُزؼبس٣ق أُزًٞسح أػلاٙ، إ اُنش٣جخ ػجبسح ػٖ  

 ، ٣ٝزْ ثٞاعطزٜب روذ٣ْ خذٓبد رؼٞد ثبُٔ٘لؼخ اُؼبٓخ ا٠ُ أُٞاه٤ٖ٘.

 انًطهت انراثغ: أَىاع انضرَجخ 

ٝاُنشائت ػ٠ِ أُٔزٌِبد  روغْ اُنش٣جخ ثؾٌَ أعبع٢ ئ٠ُ صلاس كئبد؛ اُنشائت ػ٠ِ اُذخَ،   

 (2، فلؾخ 2220)ٗغٞس ، ٠ اُ٘ؾٞ اُزب٢ُ: ٢ٛٝ ػِ ٝاُنشائت ػ٠ِ اُغِغ ٝاُخذٓبد ،

تفرض ىذه الزريبة عمى الإيرادات السختمفة التي يكتدبيا الفرد أو : الزرائب عمى الدخل -

الذركة، وتكؾن ندبة ىذه الزريبة تراعديّة، أي كمسا ارتفع الدخل )الإيراد( كمسا ارتفع معدل 

ضرائب الدخل عمى مدتؾى  تقديؼ ىذا الشؾع مؽ الزرائب إلى أربع أقدام:الزريبة، ويسكؽ 

الزرائب التي تفرض عمى الأجؾر ،ضرائب الدخل عمى مدتؾى الذركات،الأفراد

 .الزرائب عمى أرباح رأس السال،والسرتبات

الزرائب عمى السستمكات تُفرض ىذه الزريبة عمى قيسة العقارات أو السستمكات الذخريّة  -

ى، ويتؼ تحريميا عمى أساس متكرر مثل دفع أصحاب السشازل ضريبة عقاريّة مرة واحدة الأخر 

بالدشة برؾرة سشؾيّة متكررة أو مقدّسة إلى أجزاء تُدفع شيريًا، وتكؾن الزريبة عمى العقارات 

متغيّرة في أغمب الأنغسة الزريبيّة بالاعتساد عمى تغيّر الكيسة الدؾقيّة لمعقار أو تغيّر حالة 

العقار نفدو، ومؽ الذائع أن تقع الزريبة عمى السستمكات عمى عشاصر أخرى مثل الديّارات 

والقؾارب والسركبات الترفيييّة والظائرات، وقد تفرض بعض الأنغسة ىذه الزريبة عمى السستمكات 

 التجاريّة مثل السرانع.

خدامًا في دول العالؼ، ستإيعد ىذا الشؾع مؽ الزرائب الأكثر  :الزرائب عمى الدمع والخدمات -
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مؽ الإيرادات الزريبيّة لمدول، ويسكؽ تقديسيا إلى عدّة أنؾاع فرعية مؾضّحة  عالية ةويذكّل ندب

وىي خدم رسؾم السدت ،ضرائب الاستيلاك أو الزرائب الانتقائية ،ضريبة السبيعات كسا يأتي:

الديارات  ،يرانذاكرالظتضرائب تُفرض عمى مجسؾعة واسعة مؽ الخدمات السقدّمة مثل:

ضرائب وتفرض عمى الكساليات ضرائب الرفالية ، لتراخيص ،الغرف الفشدقية،السرافق،السدتأجرة

 الخظيئة تُفرض عمى عشاصر مزرّة مثل الدجائر والكحؾل.

 

 صخ واثرهب ػهً انُظبو انضرَجٍ فٍ نجُبٌباندزء انثبنث:  شركخ انًح

أدائٜب، اٗونبئٜب، ٝأُٞعجبد اُنش٣ج٤خ ك٢ ػذح  ،أُؾبفخ ٣ٌٖٞ ؽشًخرعززْ الاؽبسح ك٢ ٛزا اُغضء ا٠ُ   

 ٓطبُت ٢ٛٝ ػ٠ِ اُؾٌَ اُزب٢ُ:

 الأركبٌ انًىضىػُخ انؼبيخ نتكىٍَ شركخ انًحبصخ انًطهت الأول :

ثٔب إٔ ؽشًخ أُؾبفخ ؽشًخ ر٘ؼوذ ث٤ٖ ؽخق٤ٖ أٝ أًضش ٝرٌٕٞ ٓغززشح ؽ٤ش ٣وّٞ ًَ ؽش٣ي ثزوذّ     

شًخ أُؾبفخ رزٞاكش ػ٠ِ ُزا إ ؽخ اهزغبّ الأسثبػ ًٝزا اُخغبئش ك٤ٔب ث٤ْٜ٘، ؽقزٚ ُِو٤بّ ثؼَٔ ٝرُي ثـ٤

 الأسًبٕ أُٞمٞػ٤خ اُخبفخ ٖٓ سمب ٝٓؾَ ًٝزا اُغجت.

 أوّلاً: ركٍ انرضب نتكىٍَ شركخ انًحبصخ

ٛزا الاُزضاّ فؾ٤ؼ ٣غت  ٖٓ أعَ إ ٣ٌٕٞ إٔ اُؼوذ رٞاكن ث٤ٖ ئسادر٤ٖ ػ٠ِ ئٗؾبء اُزضاّ أٝ ٗوِٚ،    

الإسادح خب٤ُخ ٖٓ اُؼ٤ٞة ٝإٔ رزٞاكش ك٢  ٝإ رٌٕٞ ٛزٙرطبثن ئسادح أُزؼبهذ٣ٖ أ١ رٞاكش اُشمب، 

 (2227)هٚ،  ٣طِت ئثطبٍ اُؼوذ. ٣ؾن إ ك٢ ؿِو ٣وغ ُٖٝٔأُزؼبهذ٣ٖ الأ٤ِٛخ اٌُبِٓخ 

ؽخق٤خ اُؾشًبء ٓؾَ اػزجبس كإ اُـِو ك٢ إ ٝػ٤ِٚ  ،ئٕ ؽشًخ أُؾبفخ ٖٓ ؽشًبد الأؽخبؿ

ؽخق٤خ اُؾشًبء ٣غٔؼ ُٖٔ ٝهغ ك٤ٚ إٔ ٣طِت ئثطبٍ اُؼوذ ثغجت اُـِو، ًٝزُي ٣ؼزجش اُشمب ٓؼ٤جب ئرا 

رؼِن اُـِو ثطج٤ؼخ أٝ ؽو٤وخ اُؾقخ اُز٢ ٣ِزضّ ثزوذ٣ٜٔب اُؾش٣ي ا٥خش، ٣ٌٖٝٔ هِت ئثطبٍ اُؼوذ ئرا رؼِن 

ٕ ٗٞع اُؾشًخ ٛٞ ٖٓ اُقلبد اُغٞٛش٣خ اُز٢ ػ٠ِ مٞئٜب ٣وشس اُؾش٣ي اُذخٍٞ اُـِو ث٘ٞع اُؾشًخ لأ

 (2226)ؽٔضح،  .ك٤ٜب
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 ثبَُبً: ركٍ انًحم نتكىٍَ شركخ انًحبصخ

ٓؾَ اُؼوذ ٛٞ ٓٞمٞع اُؾشًخ اُز١ ٣زٔضَ ك٢ أُؾشٝع أُب٢ُ اُز١ ٣غؼ٠ اُؾشًبء ئ٠ُ رؾو٤وٚ إ    

ب ٝؿ٤ش ٓخبُق ُِ٘ظبّ اُؼبّ ٝا٥داة اُؼبٓخ، ًٔب ٣غت إٔ ٣ٌٕٞ ب ٝٓؾشٝػً ٌٕٞ ٛزا أُؾَ ًٌٓٔ٘ ٣ٝغت إٔ ٣

ب ٝٛزٙ خبف٤خ رز٤ٔض ثٜب ؽشًخ ب هذ ٣ٌٕٞ ٓذ٤ًٗ هبثَ ُِزو٣ْٞ أُب٢ُ، ٝٓؾَ ؽشًخ أُؾبفخ ًٔب ٣ٌٕٞ رغبس٣ً 

ُؾٌِٜب ٝئٗٔب  أُؾبفخ دٕٝ ثبه٢ اُؾشًبد اُزغبس٣خ الأخشٟ، ك٢ٜ رٌٕٞ ؽشًخ رغبس٣خ ٤ُظ ثبُ٘ظش

، 2226)ؽٔضح،  ثؾغت ٓٞمٞػٜب ٝرٌٕٞ ؽشًخ أُؾبفخ ٓذ٤ٗخ ئرا ًبٕ ٓؾِٜب أٝ ٓٞمٞػٜب ٓذ٤ٗب.

 (6فلؾخ 

 ركٍ انسجت نتكىٍَ شركخ انًحبصخ ثبنثبً:

ُزؾو٤ن ٛذكٜب  اُز١ دكغ ثبُؾش٣ي ُِذخٍٞ ك٢ ٛزٙ اُؾشًخ، ٝٛزا شؿجخ ٝاُغجت٣زٔضَ اُغجت ك٢ رُي اُ   

ب ك٢ ًَ اُقٞس، ئلا سؿجزٚ ك٢ رؾو٤ن الأسثبػ ًٝزا اهزغبّ ٛزٙ الأسثبػ، ٝثٜزا ٣ٌٕٞ اُغجت ٓؾشٝػً  أ١

لإٔ اُشؿجخ ك٢ اُؾقٍٞ ػ٠ِ اُشثؼ ٤ُغذ ٓؾشٝػخ ك٢ ًَ  ٣غِْ ٖٓ الاٗزوبد ٝرُي إٔ ٛزا اُشأ١ ُْ

أٝ ٓقذس اُشثؼ، ث٤٘ٔب عجت ػوذ ثٔؾشٝػ٤خ اُؼَٔ  الأؽٞاٍ ئر رشرجو ٓؾشٝػ٤خ اُشؿجخ ك٢ رؾو٤ن اُشثؼ

كـشك اُؾشًخ أٝ ٓؾِٜب ٛٞ عجت ػوذٛب ٝرجؼب ُزُي ٓز٠ ًبٕ ؿشك اُؾشًخ أٝ  اُؾشًخ، ٝػ٠ِ رُي

 (9، فلؾخ 2226)ؽٔضح،  ٣ٌٕٞ ثبُزب٢ُ ؿ٤ش ٓؾشٝع ٣جطَ ٓؼٚ اُؼوذ. ٓؾِٜب ؿ٤ش ٓؾشٝع كإ عججٜب

 انًىضىػُخ انخبصخ نتكىٍَ شركخ انًحبصخانًطهت انثبٍَ: الأركبٌ 

 : ركٍ تؼذد انشركبء نتكىٍَ شركخ انًحبصخأولاً 

ٝرُي ثإٔ ٣غْٜ ًَ ؽش٣ي ،ئٕ أُوقٞد ثبُؾشًخ ٛٞ الاؽزشاى ٝاُزؼبٕٝ ث٤ٖ ٓغٔٞػخ ٖٓ الأؽخبؿ    

كإ ثزوذ٣ْ ؽقخ ٖٓ ٓبٍ أٝ ٖٓ ػَٔ لاهزغبّ ٓب هذ ٣٘ؾأ ػٖ ٛزا أُؾشٝع ٖٓ أسثبػ ٝرؾَٔ اُخغبئش، 

الاؽزشاى ك٢ ٓؾشٝع ٣وزن٢ رؼذد أُؾبس٤ًٖ ٝرٞؽ٤ذ عٜٞدْٛ ٝأٓٞاُْٜ ُزؾو٤ن اُٜذف أُؾزشى، ُزا 

 (2226)ػ٢ِ٤ٌ،  ٣ؾزشه لإثشاّ ػوذ اُؾشًخ ك٢ ع٤ٔغ أؽٌبُٜب إٔ ٣ٌٕٞ ٛ٘بى ؽش٣ٌبٕ ػ٠ِ الأهَ.

 ً  : ركٍ َُخ انًشبركخ نتكىٍَ شركخ انًحبصخثبَُب

٤ٗخ أُؾبسًخ ٢ٛ ٤ٗخ اُؾشًبء ك٢ أُغبٝاح ك٤ٔب ث٤ْٜ٘ ك٢ ئداسح ؽشًخ أُؾبفخ ٝرؾو٤ن أؿشامٜب  ئٕ  

ػٜ٘ب، ك٤٘خ أُؾبسًخ ٢ٛ اُغجت اُز١ لا ٣خزِق ك٤ٚ ٖٓ ؽش٣ي ئ٠ُ آخش أُخبهش ٝاُ٘زبئظ اُز٢ ر٘زظ  ٝهجٍٞ

 (0992)ػ٢ِ٤ٌ ، الاػٔبٍ اُزغبس٣خ ٝاُؾشًبد اُزغبس٣خ،  اُؾشًبد. ك٢ ًَ
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 ثبنثبً: ركٍ تقذَى انحصص نتكىٍَ شركخ انًحبصخ

لا ٣ٌل٢ لإثشاّ ػوذ اُؾشًخ رؼذد اُؾشًبء ثَ لاثذ ػ٠ِ ًَ ٓزؼبهذ إٔ ٣ِزضّ ثزوذّ  ؽقزٚ ُؾشًخ عٞاء   

ًٌ (02، فلؾخ 2226)ؽٔضح،  ًبٗذ اُؾقخ ٗوذ٣خ أٝ ؽقخ ػ٤٘٤خ أٝ ؽقخ ٖٓ ػَٔ ب ٖٓ ، ئر لا ٣ؼذ ؽش٣

ؿ٤ش إٔ ؽشًخ أُؾبفخ رز٤ٔض ػٖ ؿ٤شٛب ٖٓ اُؾشًبد الأخشٟ ًٕٞ إٔ لا ٣غبْٛ ك٢ اُؾشًخ ث٘ق٤ت.

اُؾقـ أُوذٓخ ٖٓ هجَ اُؾشًبء لا ر٘زوَ ئ٠ُ ٤ٌِٓخ اُؾشًخ، ٣ٝشعغ اُغجت ُؼذّ اًزغبثٜب اُؾخق٤خ 

طشم ك٢ ٛزا ع٤زْ اُز ُزا .(Le Cannu, 2013) ُٜب رٓخ ٓب٤ُخ رقت ك٤ٜب اُؾقـ أُؼ٣ٞ٘خ ٝػ٤ِٚ ك٤ِظ

 .ئ٠ُ اُ٘ظبّ اُوب٢ٗٞٗ ُِؾقـ ك٢ ؽشًخ أُؾبفخُشًٖ ا

 حتفاظ الذريػ بسمكيتو لمحرةإ -

أُوذٓخ ٖٓ هجَ  ب ٖٓ هج٤ؼخ ؽشًخ أُؾبفخ ؿ٤ش أُزٔزؼخ ثبُؾخق٤خ أُؼ٣ٞ٘خ، ػ٠ِ إٔ اُؾقـٗطلاهً ئ 

)ػٔبس١،  .ٚٓ٘ اُؾشًبء رجو٠ ٌِٓب خبؿ ُْٜ، ٝثبُزب٢ُ كإ ًَ ؽش٣ي ٣ظَ ٓؾزلظب ث٤ٌِٔخ اُؾقخ أُوذٓخ

 (028، فلؾخ 2227

 انتقال ممكية الحرص إلى مدير السحاصة  -

أُؾبفخ اُز١ ٣ز٠ُٞ اعزـلاُٜب ُقبُؼ ك٢ ٛزٙ اُؾبُخ ٣زلن اُؾشًبء ػ٠ِ ٗوَ ٤ٌِٓخ اُؾقـ ئ٠ُ ٓذ٣ش  

أُؾشٝع أُؾزشى، رغذس الإؽبسح أٗٚ ئرا ًبٗذ اُؾقخ أُوذٓخ ٖٓ اُؾش٣ي ٖٓ الأؽ٤بء أُض٤ِخ كإ ٤ٌِٓزٜب 

ر٘زوَ ثطج٤ؼزٜب ئ٠ُ أُذ٣ش ٝلاع٤ٔب ئرا ًبٗذ ٖٓ اُ٘وٞد، ئر ثزغ٤ِٜٔب ر٘زوَ ٤ٌِٓزٜب ئ٤ُٚ ٝرخزِو ٓغ أٓٞاُٚ 

وذ اُؾش٣ي ثبُزب٢ُ ٤ٌِٓزٜب ٝ ٣قجؼ ٓغشد دائٖ ثٜب ُِٔذ٣ش ثذٕٝ إٔ ٣ٌٕٞ ُٚ أكن٤ِخ ا ٜٓ٘ب، ٣ٝلُزقجؼ عضءً 

 (2224)ٓؾشص،  ك٢ اعز٤لبء د٣٘ٚ.

 ممكية الحرص عمى الذيؾع  -

  ًٔ ب ئ٠ُ ؽ٤ٞع ٤ٌِٓخ اُؾقـ ث٤ٖ اُؾشًبء ثَ رجو٠ ٤ٌِٓخ ٤ُظ ثبُنشٝسح إٔ رإد١ أُؾبفخ دائ

 الأفَ ُِؾش٣ي اُز١ هذٜٓب، أٝ ر٘زوَ ٤ٌِٓزٜب ئ٠ُ أُذ٣ش. ٌُٖٝ اُؾشًبء هذ ٣زلوٕٞ ػ٠ِاُؾقـ ك٢ 

 الاؽزلبظ ث٤ٌِٔخ اُؾقـ ػ٠ِ إٔ رٌٕٞ ٛزٙ ا٤ٌُِٔخ ؽبئؼخ ك٤ٔب ث٤ْٜ٘ ٝثزُي ٣لوذ اُؾش٣ي ٤ٌِٓخ ؽقزٚ
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ُ٘غجخ ٣ٝغزجذُٜب ث٤ٌِٔخ ٗق٤ت ٖٓ ٓغٔٞع اُؾقـ اُز٢ رٔضَ ا٤ٌُِٔخ اُؾبئؼخ ث٤ٖ اُؾشًبء، ٝرُي ثب

 (2228)عشٓبٕ،  ك٤ٔب ث٤ْٜ٘. أُزلن ػ٤ِٜب

 راثؼبً: اقتسبو الأرثبذ وانخسبئر كركٍ نتكىٍَ شركخ انًحبصخ

ئ٠ُ ارلبم اُؾشًبء ؽش٣طخ ألا ٣ذسط ك٢ ػوذ اُؾشًخ ؽشٓبٕ   ثبُ٘غجخ ُزوغ٤ْ الأسثبػ ٝ اُخغبئش رخنغ   

أؽز اُؾشًبء ٖٓ الأسثبػ أٝ ئػلبئٚ ٖٓ اُخغبئش ٝهِن ػ٠ِ ٓضَ ٛزا اُؾشه ئٕ ٝعذ ك٢ ػوذ اُؾشًخ 

ثؾشه الأعذ، ٝاُؾشًخ اُز٢ رزنٖٔ ؽشه الأعذ رؼذ ثبهِخ ئر لا ٣غٞص رخق٤ـ أؽذ اُؾشًبء ثٌبَٓ 

ثؾ٤ش لا ٣جو٠ ُجو٤خ اُؾشًبء أ١ ٗق٤ت ك٢ اُشثؼ أٝ ٣جو٠ ُْٜ ٗق٤ت  اُشثؼ أٝ ث٘ق٤ت أٝكش ٖٓ اُشثؼ

مئ٤َ، ػ٘ذٛب ر٘زل٢ أُغبٝاح ث٤ْٜ٘ ٣ٝ٘زل٢ اُـشك اُز١ ٗؾأد ٖٓ أعِٚ اُؾشًخ ٝٛٞ اعزـلاٍ اُؾقـ 

 ًَ ؽشه ٣زؼِن ثاػلبء أؽذ ب ثبهلًا أُوذٓخ ٖٓ هشف اُؾشًبء ٝاهزغبّ الأسثبػ اُ٘برغخ ػ٘ٚ، ٣ٝؼزجش أ٣نً 

ٖ اُخغبئش، أٝ رخق٤قٚ ث٘ق٤ت مئ٤َ ٖٓ اُخغبئش،٣ٝغش١ اُجطلإ ػ٠ِ اُؼوذ ثشٓزٚ لا اُؾشًبء ٓ

 (18، فلؾخ 2227)هٚ،  اُؾشه ثٔلشدٙ.

 َقضبئهبإشركخ انًحبصخ و )أداء( : ػًمنًطهت انثبنثا

 أولًا: انتُظُى انذاخهٍ نشركخ انًحبصخ

ب لارلبم اُؾشًبء، ػٖ هش٣ن أُؾبفخ ًٔب ر٘ظْ ك٢ ؽشًبد الأؽخبؿ ٝكوً ر٘ظْ الإداسح ك٢ ؽشًخ    

أؽذْٛ أٝ ثؼنْٜ أٝ ؽز٠ ع٤ٔؼْٜ، أٝ ؽخـ أع٘ج٢، ٝك٢ اُـبُت ٣زْ الارلبم ػ٠ِ رؼ٤٤ٖ أؽذْٛ ٤ُز٠ُٞ 

٣ٌٖٔ ُِؾشًبء إٔ ٣زلوٞا ػ٠ِ إٔ ٣ز٠ُٞ الإداسح أؽذْٛ أٝ ؽخـ ٖٓ  ، ئرئداسح اُؾشًخ )ٓذ٣ش أُؾبفخ(

اسح ٗؾبه اُؾشًخ ٣ٝزؼبَٓ ُؾغبثْٜ ٣ٝغ٠ٔ ٓذ٣ش أُؾبفخ ٣ٝؼ٤ٖ ٛزا أُذ٣ش ثبلارلبم ك٢ ػوذ اُـ٤ش، لإد

ب )ارلبه٢(، ٝلا ٣غٞص ػضُٚ ا ٗظب٤ًٓ ػزجش ٓذ٣شً أاُؾشًخ أٝ ك٢ ػوذ لاؽن. ٝئرا رْ رؼ٤٤٘ٚ ك٢ ػوذ اُؾشًخ 

 (2202)ػجذ اُقبدم،  ػ٘ذئز ئلا ٝكوب ُِؾشٝه أُوشسح ك٢ اُؼوذ أٝ ثوشاس ٖٓ اُونبء ٝلأعجبة ٓؾشٝػخ.

ئٕ أُذ٣ش ك٢ ؽشًخ أُؾبفخ ٣ذ٣ش أػٔبٍ اُؾشًخ ًٔب ُٞ ًبٕ ٣ذ٣ش أػٔبُٚ اُخبفخ، ك٤زؼبَٓ ٓغ اُـ٤ش 

عٔٚ اُؾخق٢ ك٤قجؼ ٝؽذٙ أُذ٣ٖ أٝ اُذائٖ هجِٚ ٝلا ر٘ؾأ أ٣خ ػلاهبد ٓجبؽشح ث٤ٖ اُـ٤ش ٝثبه٢ اُؾشًبء اث

عٔٚ ُؾغبة اُؾشًخ لاهزغبّ الأسثبػ اؽغبثب ئ٠ُ اُؾشًبء ػٖ الأػٔبٍ اُز٢ هبّ ثٜب ث ٌُٝ٘ٚ ٣ِزضّ إٔ ٣وذّ

)ػ٢ِ٤ٌ، اُٞع٤و ك٢  ٝاُخغبئش اُ٘بؽئخ ػٖ ٛزٙ الأػٔبٍ ٝكوب ُِؾشٝه أُزلن ػ٤ِٜب ث٤ٖ اُؾشًبء.

 (077، فلؾخ 2226اُؾشًبد اُزغبس٣خ، 
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ذ٣ش ك٤ٌٕٞ ئٓب ٖٓ هِجَ اُؾشًبء أٗلغْٜ أٝ ٖٓ هِجَ اُونبء، ٝلا ٣إد١ ػضُٚ ئ٠ُ أٓب ثبُ٘غجخ ُؼضٍ أُ

ب ٖٝٓ ث٤ٖ اُؾشًبء، ٝٗزظ ػٖ ػضُٚ خلاف ٛبّ ث٤ٖ اُؾشًبء ٝلا ا ٗظب٤ًٓ اُؾشًخ ئلا ئرا ًبٕ ٓذ٣شً  ٗؾلاٍئ

سرجبى أػٔبٍ ئلأ٤ِٛخ، ٝاُخطأ اُغغ٤ْ، ٝا اُ٘ظب٢ٓ ئلا ُغجت ٓؾشٝع ٝٛبّ ًؼذّ  ٣غٞص ػضٍ أُذ٣ش

عزوبُزٚ فؾ٤ؾخ ٝهب٤ٗٞٗخ رغبٙ اُؾشًبء، ؽشه ألا روذّ ك٢ ئكزٌٕٞ  ؽز٤ب٤ُخ ٝؿ٤شٛب، ٝهذ ٣غزو٤َ أُذ٣شئ

اُؾن ٌُٝ٘ٚ ٣ظَ ٓغئٞلا رغبٙ ٖٓ رؼبَٓ ٓؼٚ ػٖ ع٤ٔغ  ٝهذ ؿ٤ش ٓ٘بعت رزؾون ٓؼٚ ئعبءح اعزؼٔبٍ

ؾشًخ ك٤ز٠ُٞ ئداسرٜب اُؾشًبء ع٤ٔؼب، ذ٣ش ُِأٓب ئرا ُْ ٣زْ رؼ٤٤ٖ ٓ .عزوبُزٚئالأػٔبٍ اُز٢ هبّ ثٜب ثبُشؿْ ٖٓ 

 .اُؾخق٢ ُٝٔقِؾخ اُؾشًخ ثذٕٝ إٔ ٣زًش أعٔبء عبئش اُؾشًبء عٔٚا٣ٝوّٞ ًَ ْٜٓ٘ ثبُزؼبَٓ ٓغ اُـ٤ش ث

 (004-101، اُقلؾبد 2202)ٗبف٤ق ، 

 ثبَُبً: سهطبد انًذَر فٍ شركخ انًحبصخ

ب ؽشًخ أُؾبفخ ٣ؾذد مٖٔ ػوذ اُؾشًخ، كإ عِطبرٚ ًزُي رؾذد مٖٔ ٗلظ اُؼوذ ٝؿبُجً  ثٔب إٔ ٓذ٣ش  

ٓب رٌٕٞ ٛزٙ اُغِطبد ٝاعؼخ ٝلا روزقش ػ٠ِ أػٔبٍ الإداسح، ثَ رز٘بٍٝ ع٤ٔغ اُزقشكبد اُلاصٓخ ُزؾو٤ن 

٣ش ٝاُؾشًبء، عِطبد أُذ٣ش الأ٠ُٝ اُشاثطخ اُوب٤ٗٞٗخ ٓب ث٤ٖ أُذ ُزا، ٣غت اُز٤٤ٔض ث٤ٖأؿشاك اُؾشًخ. 

 ٝاُضب٤ٗخ اُشاثطخ اُوب٤ٗٞٗخ ث٤ٖ أُذ٣ش ٝاُـ٤ش.

إن السدير في شركة السحاصة يتعاطى مع الغير باسسو : الرابظة القانؾنية بيؽ السدير والذركاء  -

الخاص، ولا يعمؽ أسساء الذركاء، وبالتالي لا يكؾن لمغير أية علاقة مع الذركاء بل تشحرر 

سا يعشي أن العقد السبرم مع الغير يشتج مفاعيمو مع السدير والغير ا، معلاقتيؼ بالسدير شخريً 

فقط، ويسكؽ وصف ىذه الرابظة بكؾنيا وكالة بدون تسثيل وتظبق أحكاميا في العلاقة ما بيؽ 

السدير والذركاء، ومؽ ثؼ يمتزم السدير بأن يقؾم بإدارة السحاصة بشفدو فلا يجؾز لو أن يشيب عشو 

خص لو في عقد تعييشو بيذه الإنابة، ويتؾجب عمى السدير أن يقدم حدابا شخرا آخر، إلا إذا ر 

)ناصيف ،  لمذركاء عؽ إدارتو ويتؼ تقدم  ىذا الحداب عشد انتياء الذركة ما لؼ تسدد مدتيا.

 (316-315، الرفحات 2010
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سسو الذخري إالعقؾد التي يبرميا السدير ب إن: أي الرابظة القانؾنية بيؽ السدير والغير -

الذركاء فييا، فيي تعتبر كأنيا  والتررفات التي يقؾم بيا في مؾاجية الغير لا يمتزم ببيان أسساء

وىذا ما  حاصمة لحدابو الخاص ويقع أثرىا في ذمتو الذخرية دون ذمؼ الذركاء السحاصيؽ،

اخمة في ممكيتو وىي تذسل أمؾالو الخاصة يعشي أنو تكؾن لمسدير سمظة التررف بالأمؾال الد

لأمؾال التي اشتراىا باسسو لمحداب وا التي نقل الذركاء ممكيتيا إليو لسرمحة الذركة، والأمؾال

عؽ إدارة السحاصة والتي لا تزال في حيازتو، فيذه الأمؾال تغير  التي تشتج ، والأمؾالالسذترك

معو بذأنيا عمى ىذا الأساس ويمتزم  يتعاممؾن أمام الغير كأنيا داخمة في ذمة السدير وىؼ 

أن الغير الذي  ا عمى ىذا الأساس بأعسال السدير، ما لؼ يتبيؽ مؽ عروف الحالالذركاء أيزً 

 .تعامل معو كان عمى عمؼ بعدم صفة السدير لمتررف بأمؾال الذركاء السشقؾلة السدمسة إليو

 (320فحة ، ص2010)ناصيف ، 

 : أداء شركخ انًحبصخثبنثبً

ُزا ع٤زْ رغ٤ِو ٤ًل٤خ رغ٤٤شٛب،  ُيئٕ ر٘ظ٤ْ أداء أٝ ٗؾبه ؽشًخ أُؾبفخ ٣ؾذد ك٢ ػوذ اُؾشًخ ًٝز   

 ػ٠ِ ػلاهخ اُؾشًبء ك٤ٔب ث٤ْٜ٘، ٝػلاهخ ؽشًخ أُؾبفخ ٓغ اُـ٤ش.اُنٞء 

 :أداء انشركخ فًُب ثٍُ انشركبءأ. 

ب ُِؾشٝه اُز٢ رؾذد ك٢ اُؼوذ، ئرا ُْ رؾذد ٤ًل٤خ ٗؾبهٜب ك٢ اُؼوذ ٣ؾذد ٝكوً  ئٕ ٗؾبه ؽشًخ أُؾبفخ    

ر٘طجن ػ٤ِٜب اُوٞاػذ اُؼبٓخ ُ٘ؾبه اُؾشًخ أُذ٤ٗخ أٝ ؽشًخ اُزنبٖٓ، ٝأٓب ك٢ ػلاهخ اُؾشًبء اُوب٤ٗٞٗخ 

 (Constantin, 2012 ) ثجؼنْٜ اُجؼل كلاثذ ٖٓ رؾذ٣ذ ؽوٞم ٝاُزضآبد اُؾشًبء.

يكتدب الذركاء في شركة السحاصة حقؾق تتسثل في حق الذركاء في الإدارة : حقؾق الذركاء -
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فإن كل شريػ  ،حق الذركاء في السداىسة في الأرباح لػوحقيؼ في التشازل عؽ حرريؼ، وكذ

تداركيا يشجر عشو صعؾبات لا يسكؽ  الو الحق في إدارة شركة السحاصة غير أن ىذا الحل عسميً 

وليس  ،الذخري فسؽ الأحدؽ عدم العسل بو فعمى كل شريػ مؽ الذركاء أن يتعامل باسسو

تبقى مدتترة وخفية عؽ الغير، وفي ىذه الحالة )تعامل الذريػ باسسو  باسؼ الذركة التي يجب أن

الخاص( يجب عمى الذريػ أن يسكؽ شركائو مؽ كافة نتائج الأرباح الشاتجة عؽ العقؾد التي 

 (2004)مؾلؾدة ،  رميا مع الغير الذي تعامل معو.أب

٣ٌٖٝٔ إٔ ٣زلن اُؾشًبء ػ٠ِ إٔ ٣ؼٜذٝا ثبلإداسح ئ٠ُ أؽذْٛ أٝ ئ٠ُ ؽخـ أع٘ج٢، ًٔب عجن رٞم٤ؾٚ، 

ًٔب ٣غت ػ٠ِ أُذ٣ش ك٢ ٛزٙ اُؾبُخ إٔ ٣وّٞ ثغ٤ٔغ الأػٔبٍ ػ٠ِ ؽغت ٓقِؾخ  ،٤ُوّٞ ثبُزؼبَٓ ُؾغبثْٜ

اُؾشًخ ٣ٝجو٠ ُِؾشًبء ؽن ٓ٘بهؾخ أُذ٣ش ٝٓشاهجزٚ ك٢ أػٔبُٚ ٝر٤ٌِلٚ ثزوذّ  ؽغبة ُْٜ ػٖ ٛزٙ الأػٔبٍ 

ٝهذ ٣زلن اُؾشًبء ػ٠ِ ٝعٞة اؽزشاًْٜ .(029، فلؾخ 2224)ُٓٞٞدح ،  اُز٢ هبّ ثٜب ُٔقِؾخ اُؾشًخ.

ك٢ ع٤ٔغ الأػٔبٍ اُز٢ رزْ ُؾغبة اُؾشًخ، ك٤وّٞ اُغ٤ٔغ ثبُزٞه٤غ ػ٠ِ اُؼوذ اُز١ ٣جشّ ٓغ اُـ٤ش، ٣ٝزشرت 

ب ُِوٞاػذ اُؼبٓخ ك٢ ب رطج٤وً ب ئرا ًبٕ ٓٞمٞع اُؾشًخ رغبس٣ً ك٢ ٛزٙ اُؾبُخ إٔ ٣ٌٕٞ اُزضآْٜ رنب٤ً٘ٓ 

زغبس٣خ.ًٔب ُِؾشًبء اُؾن ك٢ اُز٘بصٍ ػٖ ؽققْٜ ٓغ ٓٞاكوخ ثو٤خ اكزشاك اُزنبٖٓ ك٢ أُغبئَ اُ

اُؾشًبء ٝؽغت ٓب ٣زلن ػ٤ِٚ ك٢ اُؼوذ. ؿ٤ش إٔ ؽشًخ أُؾبفخ لا ٣ٌٜٔ٘ب ئفذاس ع٘ذاد هبثِخ ُِزذاٍٝ 

ٖٓ هبٕٗٞ اُزغبسح  251هجوب ُوٞاػذ اُوبٕٗٞ اُزغبس١ اُِج٘ب٢ٗ ًبلأعْٜ ٝٛزا ٓب ٗقذ ػ٤ِٚ فشاؽخ أُبدح 

ًٔ أِج٘ب٢ٗ ث٘قٜب :" لا ٣غٞص إ رقذس اُؾشًخ اُجش٣خ اُ ا هبثِخ ُِزلشؽ اٝ ُِزذاٍٝ ُٔقِؾخ ب اٝ اع٘بدً عٜ

 اُؾشًبء".

ٝٛزا ػ٠ِ اػزجبس ؽشًخ أُؾبفخ هبئٔخ ػ٠ِ الاػزجبس اُؾخق٢، كبُؾش٣ي ك٢ اُؾشًخ لا ٣غت ػ٤ِٚ أٝ 

ٓ٘غ ئفذاس ع٘ذاد هبثِخ ٤ُظ ثآٌبٗٚ إٔ ٣ؾَ ٓؾِٚ ؽخقب ٖٓ اُـ٤ش دٕٝ سمب ثو٤خ اُؾشًبء، ٝػ٠ِ ٛزا 

 (28، فلؾخ 2226)ؽٔضح،  ُِزذاٍٝ.

التي يمتزم بيا الذركاء في شركة السحاصة ىي التي يمتزم  ان التزامات الذركاء:التزامات الذركاء -



 

17 
 

عمييا ضسؽ ا لمذروط التي يتفق بيا باقي الذركاء في الذركات الأخرى، كتقديسيؼ الحرص وفقً 

ا لمقؾاعد العامة أي العقد، كسا عمييؼ السداىسة في الخدائر حدب الذروط في العقد و إلا طبقً 

بشدبة الحرص، كسا يمتزم الذركاء بعدم تزسيؽ العقد شرط إعفاء أحدىؼ مؽ الخدائر، أىؼ 

 (30، صفحة 2006حسزة، ) التزام يمتزم بو الذركاء ىؾ عدم مشافدتيؼ لمذركة.

 أداء انشركخ فٍ يىاخه انغُر ة . 

رإد١ اُؾشًخ ػِٜٔب رغبٙ اُـ٤ش ك٢ ؽبُز٤ٖ الأ٠ُٝ إٔ رجو٠ اُؾشًخ ٓغززشح ػٖ اُـ٤ش ٝاُضب٤ٗخ ك٢ ؽبُخ 

 ًؾق اُؾشًخ ُِـ٤ش .

 الذركة غير السكذؾفة لمغير الحالة الاولى: -

ؾٞكخ ُِـ٤ش ٣ٌٕٞ ٛزا الأخ٤ش ٣زؼبَٓ ئلا ٓغ ٓذ٣ش ك٢ اُؾبُخ اُز٢ رٌٕٞ ك٤ٜب ؽشًخ أُؾبفخ ؿ٤ش ٌٓ

اُؾشًخ، كاداسح ؽشًخ أُؾبفخ ٛ٘ب رٌٕٞ ثغ٤طخ لأٗٚ ٝك٢ ؿ٤بة اُؾخق٤خ أُؼ٣ٞ٘خ ُؾشًخ ٝثزُي ػذّ 

رٞكش ػ٘ٞإ ٣ٞهغ ثٚ ػ٠ِ أُؼبٓلاد ٓغ اُـ٤ش ٝلا ٝعٞد ُزٓخ ٓب٤ُخ رٌٕٞ الأٓٞاٍ ك٤ٜب مٔبٗب ُِذائ٤ٖ٘، 

ٔٚ اُؾشًبء ػ٠ِ ٗؾٞ ٣ظٜش ك٤ٚ ٖٓ ٣ز٠ُٞ الإداسح ًٝأٗٚ ٣زؼبَٓ ُؾغبثٚ كإ هش٣وخ ع٤ش اُؾشًخ ٣٘ظ

عٔٚ اُؾخق٢ دٕٝ الإكقبػ ػٖ فلزٚ أٝ فلخ ثبه٢ ااُخبؿ ثؾ٤ش ٣زْ اُزٞه٤غ ػ٠ِ أُؼبٓلاد ث

 (000، فلؾخ 2224)ُٓٞٞدح ،  اُؾشًبء، ٝػ٤ِٚ لا ٣ٌٕٞ أٓبّ اُـ٤ش ٓذ٣ٖ ػذا اُؾش٣ي اُز١ رؼبَٓ ٓؼٚ.

 الذركة السكذؾفة لمغيرالحالة الثانية:  -

لا ٣ٌل٢ ػِْ اُـ٤ش ثٞعٞد ؽشًخ أُؾبفخ ثطشهٚ اُخبفخ أٝ ثبُٔقبدكخ ثَ ٣غت إٔ رقذس ثؼل  

رٌٕٞ ٛزٙ الأػٔبٍ عجت ك٢ ػِْ اُـ٤ش ثأٗٚ ٣زؼبَٓ ٓغ ؽخق٤خ هب٤ٗٞٗخ لا ٝ  ،اُؾشًبء أٗلغْٜ الأػٔبٍ ٖٓ

أٝ ه٤بّ اُؾشًبء ثؾٜش  ًإٔ ٣زخز اُؾشًبء ػ٘ٞاٗب ُِؾشًخ ٣زْ اُزؼبَٓ ٝ رٞه٤غ اُؼوٞد ثٚ،، ٤ؼ٤٤ٖأؽخبؿ هج

رإد١ ئ٠ُ ًؾق اُؾشًخ أٓبّ اُـ٤ش ٝخشٝعٜب ٖٓ الاعززبس ٝك٢ ٓضَ ٛزٙ اُؾبُخ  اُؾشًخ كٔضَ ٛزٙ الأػٔبٍ

ارا ًبٕ ٓٞمٞع ٣ٝزْ رؾ٣ِٜٞب ئ٠ُ ؽشًخ ُٜب ؽخق٤خ ٓؼٖ ٣ٝخ ك رلوذ اُؾشًخ هبثؼٜب ًؾشًخ ٓؾبفخ
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اُؾشًخ رغبس٣ب، كززؾٍٞ ئ٠ُ ؽشًخ رنبٖٓ كؼ٤ِخ ئرا ُْ رزخز ئعشاءاد اُؾٜش ٝر٘ظْ ػلاهخ اُـ٤ش ثٜب ػ٠ِ 

 (002، فلؾخ 2224)ُٓٞٞدح ،  ٛزا الأعبط.

اَقضبء شركخ انًحبصخ وآثبرهب راثؼبً:  

ٗونبء ؽشًبد الأؽخبؿ ٝرُي ًٜٞٗب ؽشًخ ئإٔ ر٘ون٢ ؽشًخ أُؾبفخ ثغجت ٖٓ أعجبة  ٣ٌٖٔ    

آصبس اٗونبء ،ٗونبء اُؾشًبد ئأعجبة ع٤زْ رغ٤ِو اُنٞء ػ٠ِ ٝػ٤ِٚ  اُؾخق٢، هبئٔخ ػ٠ِ الاػزجبس

 ؽشًخ أُؾبفخ .

 شركخ انًحبصخَقضبء إأسجبة أ. 

ثأعجبة اٗونبء اُؾشًبد اُزغبس٣خ ثٞعٚ ػبّ، ػزجبس إٔ ؽشًخ أُؾبفخ ؽشًخ رغبس٣خ ك٢ٜ ر٘ون٢ ئػ٠ِ 

)ػجذ  .أٜٗب ؽشًخ أؽخبؿ ثؾٌَ خبؿ ك٢ٜ ر٘ون٢ ثغجت ٖٓ أعجبة اٗونبء ؽشًبد الأؽخبؿ ٝثٔب

 (027، فلؾخ 2202اُقبدم، 

 أسجبة اَقضبء انشركبد انتدبرَخ ثىخه ػبوة.

 أُؾبفخ الأعجبة اُؼبٓخ اُز٢ هذ رإد١ ئ٠ُ ؽَ أ١ ؽشًخ ٖٝٓ أْٖٛٓ الأعجبة اُز٢ رإد١ ئ٠ُ ؽَ ؽشًخ 

ٗزٜبء الأعَ أُؾذد ُِؾشًخ، اٗزٜبء اُـشك اُز١ أٗؾئذ ٖٓ أعِٚ أٝ ٛلاى ٓبٍ اُؾشًخ أٝ ئٛزٙ الأعجبة 

 (Le Cannu, 2013, p. 840) ًج٤ش ٓ٘ٚ. عضء

 نتياء الأجل السحدد لمذركةإ -

 ػ٘ذ ئثشاّ ػوذ اُؾشًخ هذ ٣زلن اُؾشًبء ػ٠ِ رؾذ٣ذ ٓذح ٓؼ٤٘خ ر٘ز٢ٜ ك٤ٜب اُؾشًخ ٝػ٤ِٚ ر٘ز٢ٜ اُؾشًخ   

ٝؽشًخ أُؾبفخ ًزُي ًـ٤شٛب ٖٓ اُؾشًبد ر٘ز٢ٜ ػ٘ذ  ثوٞح اُوبٕٗٞ ثٔغشد ؽٍِٞ الأعَ أُزلن ػ٤ِٚ،

 ُؾشًبء هذ عجن ٝؽذدٝٙ ك٢ اُؼوذ.الأعَ ئرا ًبٕ ا ؽٍِٞ ٛزا

 الذي أنذأت مؽ أجمو الذركةتياء الغرض إن -

ئٕ أ١ ؽشًخ ر٘ؾأ ُِو٤بّ ثؼَٔ ٓؼ٤ٖ ًإٔ رزأُق ؽشًخ ُِو٤بّ ثؾشاء ٓؾقٍٞ أٝ ُؾلش ه٘بح ٝٓب ئ٠ُ رُي   

اُطج٤ؼ٢ إٔ ر٘ز٢ٜ اُؾشًخ ثبٗزٜبء اُؼَٔ اُز١ هبٓذ ٖٓ أعِٚ ٝٛزا ٓب ٣٘طجن ػ٠ِ ؽشًخ أُؾبفخ  كٖٔ

٤بّ ثأػٔبٍ لا رزطِت ػبدح ٓب ر٘ؾأ ؽشًخ أُؾبفخ ُِوثبٗزٜبء اُـشك اُز١ أٗؾأد ٖٓ أعِٚ، ٝ ك٢ٜ ر٘ز٢ٜ

  (288، فلؾخ 2227)هٚ،  ٓذح ه٣ِٞخ.
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 ىلاك أمؾال الذركة أو جزء مشو -

 ئرا ِٛي ٓبٍ اُؾشًخ ًِٚ ٣زشرت ػ٤ِٚ اعزؾبُخ ر٘ل٤ز اُـشك اُز١ رٌٞٗذ ٖٓ أعِٚ اُؾشًخ كز٘ؾَ اُؾشًخ  

ب ئرا ًبٗذ اُؾشًخ رٔبسط ٗؾبهٜب ػٖ ٝهذ ٣ٌٕٞ ٓؼ٣ًٞ٘ ، ب كٜزا اُٜلاى هذ ٣ٌٕٞ هذ ٣ٌٕٞ ٓبد٣ً ، ثوٞح اُوبٕٗٞ

كٜلاى سأط ٓبٍ اُؾشًخ هذ لا ٣زشرت ػ٤ِٚ  هش٣ن آز٤بص ٓٔ٘ٞػ ٖٓ اُؾٌٞٓخ ٝعؾت ٛزا الآز٤بص،

 ٣ٞل ٓبُِؾشًبء الارلبم ػ٠ِ رؼ اٗونبء اُؾشًخ ئرا ُْ ٣إد١ رُي ئ٠ُ اعزؾبُخ رؾو٤ن ؿشمٜب ئر ٣ٌٖٔ

أؽذ اُؾشًبء هجَ روذ٣ٜٔب  ٝهذ ر٘ون٢ اُؾشًخ أ٣نب ثٜلاى ؽقخ ِٛي ٖٓ سأط أُبٍ ثض٣بدح ؽققْٜ،

 .٣إصش ػ٠ِ اُؾشًخ  ٓٔبٝرُي ػ٠ِ أعبط إٔ اُزضآٚ ثزوذّ  اُؾقخ أفجؼ ٓغزؾ٤لًا  ،ئرا ًبٗذ ٓؼ٤٘خ ثبُزاد

 (72، فلؾخ 2226)ػ٢ِ٤ٌ، اُٞع٤و ك٢ اُؾشًبد اُزغبس٣خ، 

 ٛ٘بُي أعجبة أخشٟ روّٞ ػ٠ِ الاػزجبس اُؾخق٢ ٝٛزٙ ،ٗونبء اُؾشًخئ٠ُ عبٗت الأعجبة اُؼبٓخ لإ    

 زٙ الأعجبة:ٝثٔب إٔ ؽشًخ أُؾبفخ ؽشًخ أؽخبؿ ك٢ٜ ر٘ون٢ ثأؽذ ٛ ،ٗغذٛب ك٢ ؽشًبد الأؽخبؿ

 مؾت أحد الذركاء -

أُؾبفخ لإٔ اُؾشًبء ٣ؾزشًٕٞ ٓغ ثؼل ػ٠ِ أعبط ػزجبس ك٢ ؽشًخ ئثٔب إٔ ؽخق٤خ اُؾش٣ي ٓؾَ 

ُٔؾبفخ ٣زشرت ػ٤ِٚ اٗونبء ٝأُؼشكخ ًٝزا اُضوخ أُزجبدُخ، كارا رٞك٢ أؽذ اُؾشًبء ك٢ ؽشًخ ا اُؾخـ

 اُؾٍِٞ ٓؾِٚ لأٗٚ ًٔب عجن رٞم٤ؾٚ إٔ ٝلا ٣ٌٖٔ ُٞسصزٚ، (Le Cannu, 2013, p. 840) اُؾشًخ

، فلؾخ 2227)هٚ،  اُٞسصخ. اُؾشًبء رؼبهذٝا ٓغ ٛزا اُؾش٣ي ثبُ٘ظش ئ٠ُ فلبرٚ اُؾخق٤خ لا ُقلبد

291) 

 الحجر عمى أحد الذركاء أو إعداره أو إفلاسو -

 ٖٓ ث٤ٖ الأعجبة اُز٢ رإد١ ئ٠ُ اٗونبء ؽشًبد الأؽخبؿ اُؾغش ػ٠ِ أؽذ اُؾشًبء أٝ ئػغبسٙ أٝ

ك٤غٞص ُِؾشًبء أُزجو٤ٖ الارلبم ػ٠ِ الاعزٔشاس  ،ٖٓ اُ٘ظبّ اُؼبّ ئكلاعٚ، ٝثٔب إٔ عجت الاٗونبء ٛ٘ب ٤ُظ

 ِظ ئلا ٗق٤جب ك٢ أٓٞاٍ اُؾشًخ.أُؼغش أٝ أُل ك٢ اُؾشًخ ٝ ٛ٘ب لا ٣ٌٕٞ ُِؾش٣ي أُؾغٞس ػ٤ِٚ أٝ

 اندحاب أحد الذركاء -
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٣غٞص ُِؾش٣ي ك٢ الأفَ إٔ ٣٘غؾت ٜٓ٘ب، ٝئٗٔب ٣ٌٕٞ ك٢ ٛزٙ اُؾبُخ ئرا ًبٗذ اُؾشًخ ٓؼ٤٘خ أُذح كلا 

ػ٠ِ اُجوبء ك٤ٜب ؽز٠ اٗونبء أُذح أُؼ٤٘خ، لإٔ اُوٞاػذ اُؼبٓخ لا رغ٤ض لأؽذ أُزؼبهذ٣ٖ إٔ ٣غزوَ  ٓغجش

ئلا اٗٚ ٣ٌٔ٘ٚ هِت ئخشاعٚ ٖٓ اُؾشًخ ٓز٠ اعز٘ذ ك٢  عبٗجٚ دٕٝ سمبء ثبه٢ أُزؼبهذ٣ٖ، ثاٜٗبء اُؼوذ ٖٓ

)هٚ،  ؾخق٤خ اُؾش٣ي اػزجبس ك٢ ر٣ٌٜٞ٘ب.ٝك٢ ٛزٙ اُؾبُخ ر٘ؾَ اُؾشًخ لإٔ ُ ٓوجُٞخ،رُي ئ٠ُ أعجبة 

 (294، فلؾخ 2227

اٗغؾبة اُؾش٣ي ٣غت إٔ لا ٝ ،، ك٤غٞص ُِؾش٣ي إٔ ٣٘غؾت ٜٓ٘بٔذحأٓب ئرا ًبٗذ اُؾشًخ ؿ٤ش ٓؾذدح اُ

 ٓ٘بعت.٣ٌٕٞ فبدس ػٖ ؿؼ أٝك٢ ٝهذ ؿ٤ش 

 آثبر اَقضبء شركخ انًحبصخ. ج

ئٕ ٖٓ ا٥صبس أُزشرجخ ػ٠ِ اٗونبء اُؾشًبد اُزغبس٣خ اُزقل٤خ، ٝؽشًخ أُؾبفخ ًـ٤شٛب ٖٓ اُؾشًبد 

 ُِزقل٤خ ئلا إٔ اُزقل٤خ ك٢ ٛزٙ اُؾشًخ رز٤ٔض ثجؼل اُخقٞف٤خ. رزؼشك

 ترفية الذركات -

ؾلاٍ اُؾشًخ ٣زشًٕٞ أٗقجزْٜ ك٢ ئُْٗ ٣٘ظْ اُوبٕٗٞ اُشٝٓب٢ٗ رقل٤خ اُؾشًبد ٌُٖٝ ًبٕ اُؾشًبء ػ٘ذ   

ؽ٤ٞع، ٣ٝؼزجشٜٝٗب ٤ٌِٓخ ٓؾزشًخ ث٤ْٜ٘ ؽز٠ رقل٤خ ؽغبثبرْٜ ك٤ٔب ث٤ْٜ٘ ٝٓغ اُـ٤ش ًٝبٕ اُؾش٣ي  ؽبُخ

ؽٌِٜب أُؼبفش ُْ ٣ظٜش  اُؾشًخ ٛٞ اُز١ ٣وّٞ ثٜٔبّ أُقل٢، ٝرقل٤خ اُؾشًبد ُْ ك٢ اُز١ ٣ز٠ُٞ ئداسح

٣ٝوقذ ثبُزقل٤خ ك٢ ٓؼ٘بٙ أُؼبفش ئٜٗبء ع٤ٔغ اُؼ٤ِٔبد اُغبس٣خ ُِؾشًخ ، ئلا ك٢ اُوشٕ اُغبدط ػؾش

ؾشًبء ُٞمغ الأٓٞاٍ اُقبك٤خ ث٤ٖ ٣ذ١ اُٝدكغ د٣ٜٞٗب ر٤ٜٔذا  ٝرغ٣ٞخ أُشاًض اُوب٤ٗٞٗخ ثبعز٤لبء ؽوٞهٜب

اُؾشًبء، ٝك٢ ٓب ئرا ًبٕ اُ٘برظ عِج٢ ٣ؼ٢٘ إٔ اُؾشًخ هذ  ػ٠ِب هغْ اُ٘برظ كارا ًبٗذ ٗبرظ اُؼ٤ِٔبد ئ٣غبث٤ً 

 ؽغت ٓغإ٤ُٝزٚ ُغذاد ٛزٙ اُذ٣ٕٞ.اُخغبسح  أف٤جذ ثخغبسح ٣ٝغت ػ٠ِ ًَ ؽش٣ي أُغبٛٔخ ك٢ ٛزٙ

 ٝك٢ أؿِت الأؽ٤بٕ ٣٘ـ ػوذ اُؾشًخ ػ٠ِ اُطش٣وخ اُز٢ ٣زْ ثٜب رقل٤خ أٓٞاٍ اُؾشًخ ٝهغٔزٜب أٓب ئرا ُْ

رُي ٣غت ئرجبع أؽٌبّ اُوبٕٗٞ أُزؼِوخ ثبُزقل٤خ، ٝك٢ ؽبُخ اُزقل٤خ ٣زْ رؼ٤٤ٖ  ٣٘ـ ػوذ اُؾشًخ ػ٠ِ

 اُز٣ٖ ٣ؼٜذ ئ٤ُْٜ ثزقل٤خ اُؾشًخ. ٝٛٞ اُؾخـ أٝ الأؽخبؿ ٓقل٢،

 كارا رنٖٔ ػوذ ٝهذ ٣خزبس أُقل٢ ٖٓ ث٤ٖ اُؾشًبء ٝهذ ٣ٌٕٞ أُذ٣ش ٗلغٚ، ٣ٌٖٝٔ إٔ ٣ٌٕٞ أع٘ج٤ب أ٣نب،

٤٤ٖ أُقل٢ كاٜٗب رزجغ، كارا ًبٗذ اُؾشًخ هذ ؽِذ ثغجت خلاف ٓغزؾٌْ اُؾشًخ أؽٌبٓب ثؾإٔ هش٣وخ رؼ

اُؾشًبء كإ أُؾٌٔخ رؼ٤٤ٖ أع٘ج٤ب ُِو٤بّ ثبُزقل٤خ ؽز٠ ُٞ ًبٕ ػوذ اُؾشًخ ٣ؼٜذ ثبُزقل٤خ لأؽذ  ث٤ٖ
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ٝئرا أرلن أُقل٢ ؽ٤ئب ك٢ عج٤َ اُزقل٤خ كِٚ إٔ  ،ُِٔقل٢ أعش ػ٠ِ ػِٔٚ ٣زؾِٔٚ اُؾشًبء ًٔب اُؾشًبء،

٣غزٞك٤ٜب هجَ ؽوٞم دائ٢٘ اُؾشًخ ثبػزجبسٛب ٖٓ أُقشٝكبد اُونبئ٤خ، ٝرزغ٠ِ  ًٔب ُٚ إٔ ٣طبُجْٜ ثٚ،

الأػٔبٍ اُلاصٓخ ُِزقل٤خ ًزؾذ٣ذ اُقبك٢ ٖٓ أٓٞاٍ اُؾشًخ ُوغٔزٜب ث٤ٖ  عِطخ أُقل٢ ك٢ ه٤بٓٚ ثغ٤ٔغ

ػٔبٍ اُغبس٣خ ، ٝث٤غ اُؾشًخ ٝاُٞكبء ثٔب ػ٤ِٜب ٖٓ د٣ٕٞ، ٝاٗغبص الأ ؽوٞم اُؾشًبء ٢ٛٝ رؾَٔ اعز٤لبء

 (124، فلؾخ 2227)هٚ،  ٓٞعٞدارٜب.

 ػ٘ذ الاٗزٜبء ٖٓ اُزقل٤خ ٣وّٞ أُقل٢ ثبعزذػبء اُؾشًبء ُِ٘ظش ك٢ اُؾغبة اُخزب٢ٓ، ٝك٢ ئثشاّ أُقل٢

عبص ٌَُ ؽش٣ي  ،ؾو٤ن ٖٓ اٗزٜبء اُزقل٤خ، كارا ُْ ٣وْ أُقل٢ ثبعزذػبء اُؾشًبءٝئػلبءٙ ٖٓ اًُٞبُخ ٝاُز

 .٣طِت ٖٓ اُونبء رؼ٤٤ٖ ٤ًَٝ ثبُو٤بّ ثاعشاءاد اُذػٟٞ إٔ

 رفية شركة السحاصة وقدستيات   -

ئٕ ؽشًخ أُؾبفخ ًٔب رًشٗب ُٜب خقٞف٤خ ك٢ ؽبُخ اُزقل٤خ ٝاُوغٔخ ٝٛزا ساعغ ُطج٤ؼزٜب أُغززشح 

ُِؾشًخ ؽخق٤خ ٓؼ٣ٞ٘خ ُٜب رٓخ ٓب٤ُخ ٣جبؽش رقل٤زٜب أُقل٢، ٝئٗٔب رزٔضَ اُزقل٤خ ك٢ ػ٤ِٔخ  ك٤ِظ

 ػٖ ٗؾبه اُؾشًخ . ؽغبة ث٤ٖ اُؾشًبء

ٝك٢ أؿِت الأؽ٤بٕ ٣ز٠ُٞ ٓذ٣ش اُؾشًخ ر٘ظ٤ْ ػ٤ِٔبد أُؾبعجخ ث٤ٖ اُؾشًبء ٝٓغز٘ذا ك٢ رُي ئ٠ُ 

٣وذّ اُؾغبة ئ٠ُ اُؾشًبء، ٣ٝشٟ ثؼل اُلوٚ اُز٢ ٗظٜٔب ك٢ ع٤ش اُؼَٔ ك٢ اُؾشًخ ٝػ٤ِٚ  أُؾبعجخ

أُؾبفخ ٣ؾٞص ػ٠ِ ًٝبُخ م٤٘ٔخ ُِو٤بّ ثٜزٙ اُؼ٤ِٔبد ٝلا داػ٢ ُزؼ٤٤ٖ ٓقل٢  ٝاُونبء إٔ ٓذ٣ش ؽشًخ

اُو٤بّ ثٜزٙ أُٜٔخ ٖٓ هجَ أُذ٣ش أٝ أعٔغ اُؾشًبء أُؾبفٕٞ ػ٠ِ ػضُٚ ٖٓ  آخش ئلا ك٢ ؽبٍ ٓب اعزؾبٍ

اُؾشًخ ػ٠ِ رؼ٤٤ٖ ٓقق أٝ ؽخـ ؿ٤ش أُذ٣ش ك٤غش١ رؼ٤٤٘ٚ ؽغت  ٓ٘قجٚ، ًٝزُي ٣ٌٖٔ إٔ ٣٘ـ ػوذ

 (029، فلؾخ 2202)ٗبف٤ق ،  لاؽن ٣غٔغ ػ٤ِٚ اُؾشًبء. ٓب عبء ك٢ اُؼوذ ًٔب ٣ٌٖٔ رؼ٤٘ٚ ثبرلبم

 أداء )ػًم( شركخ انًحبصخ انًطهت انراثغ: انًىخجبد انضرَجُخ انًفروضخ ػهً 

، فذس ثوشاس ػٖ ٝص٣ش أُب٤ُخ 2207-9-5، ربس٣خ 826ٝكوبً ُِوشاس اُقبدس ػٖ ٝصاسح أُب٤ُخ سهْ     

،٣ؾذد ٛزا اُوشاس أُٞعجبد اُنش٣ج٤خ اُز٢ رزشرت ػ٠ِ ؽشًبد أُؾبفخ ػ٘ذٓب رزؼشف ا٠ُ ػؾشح ٓٞاد

ٕٞ اُخبؿ )أُبدح اُـ٤ش ثٜزٙ اُقلخ، عٞاء ًبٕ ٛزا اُـ٤ش أؽذ أؽخبؿ اُوبٕٗٞ اُؼبّ أٝ أؽذ أؽخبؿ اُوبٗ

ػ٠ِ ؽشًخ أُؾبفخ ػ٘ذ  ٔزؼِوخ ثزؾذ٣ذ ثؼل أُٞعجبد أُب٤ُخ أُلشٝمخٝثؼل اُوشاساد اُ الا٠ُٝ( 
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ٗزبئغٜب اُغ٣ٞ٘خ ٝٓغإ٤ُٝخ دكغ أُٞعجبد اُنش٣ج٤خ أُلشٝمخ ػ٠ِ اُؾشًبء، ٝػ٠ِ أُؾبس٣غ  رأع٤غٜب،

 (2207)خ٤َِ، اُز٢ ر٘ذسط  مٖٔ كئخ الاؽـبٍ اُؼبٓخ، ٢ٛٝ ًبُزب٢ُ: 

 أولًا: انًىخجبد انضرَجُخ انًفروضخ ػهً شركخ انًحبصخ ػُذ تأسُسهب وتسدُههب

ب     ًٔ ُـب٣خ الاُزضاّ ثبُٔٞعجبد اُنش٣ج٤خ، ٣زٞعت رغغ٤َ ؽشًخ أُؾبفخ ُذٟ ٝصاسح أُب٤ُخ ٝرؼط٠ سه

ًٔب ٣زٞعت ػ٠ِ ًَ ؽش٣ي ك٢ ؽشًخ أُؾبفخ إٔ ٣زغغَ ُذٟ ٝصاسح أُب٤ُخ ٝكوب .مش٣ج٤ب خبفب ثٜب

 (ضب٤ٗخ)أُبدح اُُؾٌِٚ اُوب٢ٗٞٗ، ئرا ُْ ٣ٌٖ ٓغغلًا. 

 ثبَُبً: انًىخجبد انضرَجُخ انًفروضخ ػهً شركخ انًحبصخ انؼبئذح انً انُتبئح انسُىَخ

رٔغي اُغغلاد اُوب٤ٗٞٗخ ٝأُغز٘ذاد أُضجزخ  أ٤ٕٜب ُذٟ ٝصاسح أُب٤ُخ، ٣زٞعت ػِ ػ٘ذ ؽشًخ أُؾبفخ    

ِٞصع  ُو٤ٞد ُٝؼ٤ِٔبد أُؾشٝع اُز٢ ر٘لزٙ، ٝإ رؾُذد ٗزبئغٜب اُغ٣ٞ٘خ ػ٠ِ أعبط اُشثؼ اُؾو٤و٢، ٝر

أسثبؽٜب ٝخغبئشٛب ػ٠ِ اُؾشًبء ك٤ٜب ٝكوب ُ٘ق٤ت ًَ ْٜٓ٘ ك٢ الأسثبػ اُخغبئش. ٝرٌٕٞ اُؾشًخ ٓغإُٝخ 

، ٝاُزقش٣ؼ ػٖ «أ»ب ُغٜخ اُزقش٣ؼ ػٖ ٗزبئظ الأػٔبٍ، ٝكوب ُِ٘ٔٞرط ػٖ ٓٞعجبرٜب اُنش٣ج٤خ، لا ع٤ٔ

اُشٝارت ٝالأعٞس ُِٔغزخذ٤ٖٓ ٝاُؼب٤ِٖٓ ك٢ أُؾشٝع ٝرغذ٣ذ اُنش٣جخ أُزٞعجخ ػٜ٘ب، ًٝزُي اُزقش٣ؼ 

ٖٓ هبٕٗٞ مش٣جخ اُذخَ، ٝلأؽٌبّ اُجبة  41 - 42 - 40ٝرغذ٣ذ اُنش٣جخ أُزٞعجخ ٝكوب لأؽٌبّ أُٞاد 

ٚ، ك٢ ؽبٍ رٞعجٜب، ٝػٖ أُٞعجبد اُخبفخ ثبُنش٣جخ ػ٠ِ اُو٤ٔخ أُنبكخ ئرا ًبٗذ خبمؼخ اُضبُش ٓ٘

 )أُبدح اُضبُضخ(.ُزِي اُنش٣جخ

أٓب ك٤ٔب ٣زؼِن ثنش٣جخ اُذخَ ػ٠ِ الأسثبػ اُز٢ ٣ؾووٜب ًَ ؽش٣ي ك٢ ؽشًخ أُؾبفخ، ٣ٝزٞعت روذ٣ْ  

ُؾٌِٚ اُوب٢ٗٞٗ، ثؾ٤ش ٣ِضّ ثبُزقش٣ؼ ػ٠ِ رقبس٣ؾٚ اُنش٣ج٤خ ٝرغذ٣ذ اُنشائت ك٢ ِٜٜٓب أُؾذدح ٝكوب 

ٗٔبرط ؽشًبد الأٓٞاٍ )اُ٘ٔٞرط ػ( ئرا ًبٗذ ؽشاًزٚ رِي ػ٠ِ ؽٌَ ؽشًخ أٓٞاٍ، أٝ ػ٠ِ )اُ٘ٔٞرط أ( 

ئرا ًبٗذ ؽشاًزٚ ػ٠ِ ؽٌَ ؽشًخ أؽخبؿ، أٝ ثبُزقش٣ؼ ػ٠ِ ٗٔٞرط رقش٣ؼ مش٣جخ اُذخَ ُِٔإعغبد 

ًً ( ئرا 0اُشثؼ اُؾو٤و٢ )اُ٘ٔٞرط ف -اُلشد٣خ   )أُبدح اُشاثؼخ(.ب ك٢ اُؾشًخ ثقلخ ؽخق٤خًبٕ ٓؾبس

ب ُذٟ ٓذ٣ش٣خ ٣زٞعت ػ٠ِ ؽشًخ أُؾبفخ اُز٢ رغغَ ُـب٣خ اُنش٣جخ ػ٠ِ اُذخَ، إٔ رغغَ ئُضا٤ًٓ 

 (. 8اُنش٣جخ ػ٠ِ اُو٤ٔخ أُنبكخ، ُذٟ رٞكش ؽشٝه اُخنٞع ُذ٣ٜب)أُبدح 

 ثبنثبً: يسؤونُخ دفغ انًىخجبد انضرَجُخ يٍ قجم انشركبء
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ئٕ ؽشًبء أُؾبفخ ٓغإُٕٝٞ ثبُزٌبكَ ٝاُزنبٖٓ ك٤ٔب ث٤ْٜ٘ ػٖ أُٞعجبد اُنش٣ج٤خ اُز٢ رزشرت ػ٠ِ   

ٖٓ هبٕٗٞ  22ا لأؽٌبّ أُبدح ًَ ْٜٓ٘ ٝػ٠ِ أُٞعجبد اُنش٣ج٤خ اُز٢ رزشرت ػ٠ِ ؽشًخ أُؾبفخ ع٘ذً 

 )أُبدح اُخبٓغخ(. الإعشاءاد اُنش٣ج٤خ

 هً انًشبرَغ انتٍ تُذرج ضًٍ فئخ الاشغبل انؼبيخراثؼبً: انًىخجبد انضرَجُخ انًفروضخ ػ

ئرا ًبٕ أُؾشٝع اُز١ ر٘لزٙ ؽشًخ أُؾبفخ ٖٓ أُؾبس٣غ اُز٢ ر٘ذسط مٖٔ كئخ الأؽـبٍ اُؼبٓخ، رطجن   

مش٣جخ اُذخَ ػ٠ِ ؽقخ ًَ ؽش٣ي ك٢ الأسثبػ ٝكوب ُِٔٞعت أُطجن ػ٠ِ ٓزؼٜذ١ الأؽـبٍ اُؼبٓخ 

مش٣جخ اُذخَ، أ١ ػ٠ِ أعبط اُشثؼ أُوطٞع ث٘غجخ أُجبُؾ اُز٢ ٖٓ هبٕٗٞ  44ٝػٔلا ثأؽٌبّ أُبدح 

هجنٜب كؼلا ٖٓ اُق٘بد٣ن اُؼبٓخ، ٝاُز٢ ٣زؾذد ٓؼذٍ سثؾٜب اُقبك٢ اعز٘بدا ا٠ُ اُوشاساد اُقبدسح ػٖ 

 .)أُبدح اُغبدعخ( ٝص٣ش أُب٤ُخ ك٢ ٛزا اُؾإٔ، ثقشف اُ٘ظش ػٖ أ١ ارلبم ث٤ٖ اُؾشًبء

 انخبتًخ

شًخ ًـ٤شٛب ٖٓ اُؾشًبد رغٔغ ؽخق٤ٖ أٝ أًضش ُِو٤بّ ثأػٔبٍ ثٜذف اُشثؼ ػ٠ِ ئٕ ؽشًخ أُؾبفخ ؽ

إٔ ٣زؼبه٠ ك٤ٜب ًَ ٖٓ اُؾشًبء ٓغ اُـ٤ش ثبعٔٚ اُؾخق٢، ئلا إٔ ؽشًخ أُؾبفخ رخزِق ػٖ ؿ٤شٛب ٖٓ 

 اُؾشًبد ثؼذّ رؾ٤ٌِٜب ُؾخـ ٓؼ١ٞ٘ ك٢ٜ لا رؼذ ٤ًبٗب هبئٔب ثزارٚ ٤ُٝظ ٛ٘بى ؽخق٤خ ٓغزوِخ ػٖ

الا إ ؽشًخ أُؾبفخ كشك ػ٤ِٜب ثؼل أُٞعجبد اُنش٣ج٤خ اُز٢ ٣غت ػ٠ِ  اُؾشًبء.ؽخق٤خ 

أُزؼبهذ٣ٖ الاُزضاّ ك٤ٜب ٝلاع٤ٔب ػ٘ذ رأعغ٤غٜب، ؽ٤ش كشك اُوبٕٗٞ ػ٤ِْٜ رغغ٤َ اُؾشًخ ُذٟ ٝصاسح 

ب مش٣ج٤بً خبفًب ثٜب،ًٝزُي اُؾشًبء ا٣نًب. ثؾٌْ رغغ٤ِٜب ػ٠ِ ؽ ًٔ شًخ  أُب٤ُخ ٝإ رؾقَ ػ٘ذٛب ػ٠ِ سه

أُؾبفخ إٔ رٔغي اُغغلاد اُوب٤ٗٞٗخ ٝأُغز٘ذاد أُضجزخ ُو٤ٞد ُٝؼ٤ِٔبد أُؾشٝع اُز٢ ر٘لزٙ، ٝإ رؾُذد 

صع أسثبؽٜب ٝخغبئشٛب ػ٠ِ اُؾشًبء ك٤ٜب ٝكوب ُ٘ق٤ت ًَ  ِٞ ٗزبئغٜب اُغ٣ٞ٘خ ػ٠ِ أعبط اُشثؼ اُؾو٤و٢، ٝر

 . ْٜٓ٘ ك٢ الأسثبػ اُخغبئش

ظ٤ْ اُؾشًبء ٤ٌُل٤خ ئداسرٜب ك٢ ػوذ اُزأع٤ظ، ٣زلن اُؾشًبء ػ٠ِ إٔ ٣ٝزْ رغ٤٤ش ٛزٙ اُؾشًخ ٖٓ خلاٍ ر٘

٣ز٠ُٞ ئداسح اُؾشًخ أؽذْٛ ٝ ٣طِن ػ٤ِٚ ٓذ٣ش أُؾبفخ ٣ز٠ُٞ ٛزا الأخ٤ش أػٔبٍ اُؾشًخ ًٔب ُٞ ًبٕ ٣ذ٣ش 

أػٔبُٚ اُخبفخ ك٤زؼبَٓ ٓغ اُـ٤ش ثبعٔٚ اُؾخق٢ ك٤قجؼ ٝؽذٙ أُذ٣ٖ أٝ اُذائٖ هجِٚ ٝلا ر٘ؾأ أ٣خ ػلاهخ 

جبؽشح ث٤ٖ اُـ٤ش ٝثبه٢ اُؾشًبء ئلا إٔ أُذ٣ش ٣ِزضّ ثإٔ ٣وذّ ؽغبثب ئ٠ُ اُؾشًبء ػٖ الأػٔبٍ ٝكوب ٓ
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ُِؾشٝه أُزلن ث٤ٖ اُؾشًبء، كبُٔذ٣ش ٣ؼ٤ٖ ٖٓ هجَ اُؾشًبء ك٢ ػوذ اُزأع٤ظ أٝ ك٢ ارلبم لاؽن، ًٔب 

 ب ُؾغبة اُؾشًخ.رؾذد اخزقبفبرٚ ٖٓ هجَ اُؾشًبء ٣ٝغأٍ أٓبْٜٓ ػٖ ع٤ٔغ الأػٔبٍ اُز٢ ٣وّٞ ثٜ

 عٔٚ اُؾخق٢ ثجؼل الأػٔبٍ صْ ٣وذٕٓٞ ؽغبثب ػٖ الأػٔبٍاٝهذ ٣زلن اُؾشًبء ػ٠ِ إٔ ٣وّٞ ًَ ْٜٓ٘ ث

صًٔب أْٜٗ ٓغإُٕٝٞ ثبُزٌبكَ ٝاُزنبٖٓ ػ٠ِ  اُز٢ هبٓٞا ثٜب لاهزغبّ ٓب ٣٘ؾأ ػٜ٘ب ٖٓ سثؼ أٝ خغبسح ،

لإٔ ًَ ٝاؽذ ْٜٓ٘ ٣وّٞ ثبُؼَٔ ُؾغبة ع٤ٔغ اُؾشًبء كٜ٘ب  ع٤ٔغ أُٞعجبد اُنش٣ج٤خ أُلشٝمخ ػ٤ِْٜ،

٣زؼبَٓ ًَ ؽش٣ي ثبعٔٚ اُؾخق٢ ك٤قجؼ ٝؽذٙ أُذ٣ٖ أٝ اُذائٖ هجَ ٖٓ رؼبَٓ ٓؼْٜ ، ًٔب هذ ٣زلن 

عْ ع٤ٔغ ااُؾشًبء ػ٠ِ ئداسح أػٔبٍ اُؾشًخ ٖٓ هجَ ع٤ٔغ اُؾشًبء ٓغزٔؼ٤ٖ كزجشّ اُؼوٞد ٝ اُزقشكبد ث

٠ِ ؽشًخ أُؾبفخ اُز٢ رغغَ ُـب٣خ اُنش٣جخ ػ٠ِ اُذخَ، إٔ رغغَ ئُضا٤ٓبً ُذٟ ًٝٔب ٣زٞعت ػ اُؾشًبء.

 ٓذ٣ش٣خ اُنش٣جخ ػ٠ِ اُو٤ٔخ أُنبكخ، ُذٟ رٞكش ؽشٝه اُخنٞع ُذ٣ٜب.

ر٘ون٢ ؽشًخ أُؾبفخ ثبلأعجبة اُؼبٓخ لاٗونبء اُؾشًبد، ًٔب ر٘ون٢ ثبلأعجبة اُخبفخ لاٗونبء 

ًخ أُؾبفخ رقل٤زٜب ٝ هغٔخ أٓٞاُٜب ػ٠ِ اُؾشًبء ؿ٤ش إٔ ؽشًبد الأؽخبؿ، ٣ٝزشرت ػ٠ِ اٗونبء ؽش

 رقل٤خ ؽشًخ أُؾبفخ رخزِق ػٖ رقل٤خ اُؾشًبد الأخشٟ ثغجت هج٤ؼزٜب أُغززشح.

 ػ٠ِ ٖٝٓ خلاٍ دساعز٘ب ُٜزٙ اُؾشًخ ٗغذ أٜٗب ؽشًخ رز٤ٔض ػٖ ؿ٤شٛب ٖٓ اُؾشًبد اُزغبس٣خ، كلنلًا 

 ػذّ

 خث٘ظبّ هب٢ٗٞٗ ٣زقق ثبُجغبهخ ٝأُشٝٗخ اُز٢ ٣ٔ٘ؾٜب ٓجذأ عِطاًزغبثٜب اُؾخق٤خ أُؼ٣ٞ٘خ ك٢ٜ رز٤ٔض 

ا ػٖ اُؾ٤ٌِبد اُز٢ رو٤ذ ثبه٢ اُؾشًبد اُزغبس٣خ ٖٓ ئعشاءاد رغغ٤َ ٝؽٜش، الإداسح ٝٛزا ًِٚ ثؼ٤ذً 

،ًٔب عزض٘بء ك٢ ٤ٓذإ اُؾشًبد اُزغبس٣خ اُز٢ رؾ٤ب ٖٓ ربس٣خ رغغ٤ِٜب ٝؽٜشٛب ئكؾشًخ أُؾبفخ رؼزجش 

 ؼل أُٞعجبد اُنش٣ج٤خ اُز٢ كشمٜب ػ٤ِٜب اُوبٕٗٞ ، ا١ اٜٗب رزأصش ثبُ٘ظبّ اُنش٣ج٢.ٝاٜٗب ِٓضٓخ ثج

 ًٔب إٔ اُؾشًبد اُزغبس٣خ ٣٘ظٜٔب هبٕٗٞ خبؿ ثٜب ٝٛٞ اُوبٕٗٞ الأعبع٢ اُز١ ٣نؼٚ اُؾشًبء ٝرقبدم

رؾذ٣ذ ػ٤ِٚ اُغٔؼ٤خ اُؼبٓخ، أٓب ؽشًخ أُؾبفخ كلا رِٔي عٔؼ٤خ ػبٓخ ُزقبدم ػ٠ِ اُوبٕٗٞ ٝئٗٔب ٣زْ 

هش٣وخ ػَٔ ٛزٙ اُؾشًخ ك٢ اُؼوذ اُزأع٤غ٢ ُٜب ٖٓ هشف اُؾشًبء، كبُؾشًبء أؽشاس ك٢ هش٣وخ رغ٤٤ش 

 ٛزٙ اُؾشًخ ٝ ػ٤ِٚ كإ اُ٘ظبّ اُوب٢ٗٞٗ ُؾشًخ أُؾبفخ ٓزٔضَ ك٢ اُؼوذ اُز١ أثشٓٚ اُؾشًبء ك٤ٔب ث٤ْٜ٘.

ُزغبس٣خ الأخشٟ سؿْ إٔ ؽشًخ ًٔب إٔ ؽشًخ أُؾبفخ ُْ رؾظ٠ ثبلاٛزٔبّ ثوذس ٓب رؾظ٠ ثٚ اُؾشًبد ا

أُؾبفخ ٢ٛ ؽشًخ لا ٣ضاٍ الأكشاد ٣زؼبِٕٓٞ ثٜب ئ٠ُ ا٤ُّٞ ك٘غذ إٔ داسع٢ اُوبٕٗٞ ُْ ٣ز٘بُٝٞا ٛزٙ 

اُؾشًخ ثؾٌَ ًبك٢ ٖٝٓ ػذح عٞاٗت، أٓب ثبُ٘غجخ ُِٔؾشع ااُج٘ب٢ٗ ك٘غذ أٗٚ ُْ ٣ؼط٢ ٓغبؽخ ًبك٤خ ُذساعخ 

فذسػؾشح ٓٞاد ِٓضٓخ أإ اُ٘ظبّ اُنش٣ج٢ اُِج٘ب٢ٗ اُوبئْ  و، الاٛزٙ اُؾشًخ ؽ٤ش اًزل٠ ثغجؼخ ٓٞاد كو

 ٝٝاعجخ الاُزضاّ ٝاُزطج٤ن ك٢ ثؼل اُغٞاٗت أُزؼِوخ ثبُؾشًخ.
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 قبئًخ انًراخغ

 

 بنهغّخ انؼرثُخّث: أوّلاً 

 انكتت أ. 

مشذؾرات الحمبي  لبشان، الظبعة الثانية،ت.(. قانؾن الاعسال والذركا2008بدتاني سعيد. )  -

 الحقؾقية.

، (. أُطٍٞ ك٢ اُوبٕٗٞ اُزغبس١، اُؾشًبد اُزغبس٣خ . اُطجؼخ الا٠ُٝ 2228عشٓبٕ ٤ٓؾبٍ. ) -

 أُإعغخ اُغبٓؼ٤خ ُِذساعبد ٝاُ٘ؾش ٝاُزٞص٣غ. ُج٘بٕ،

ٌٓزجخ اُضوبكخ ُِ٘ؾش الاسدٕ، (. الاػٔبٍ اُزغبس٣خ ٝاُؾشًبد اُزغبس٣خ. 0992. ) ػض٣ض ػ٢ِ٤ٌ -

 ٝاُزٞص٣غ.

 داس اُضوبكخ ُِ٘ؾش ٝاُزٞص٣غ. الاسدٕ،ك٢ اُؾشًبد اُزغبس٣خ.(. اُٞع٤و 2226. )ػض٣ض ػ٢ِ٤ٌ -

داس اُـشة ُِ٘ؾش  ، اُغضائش،اُطجؼخ اُضب٤ٗخ (. أؽٌبّ اُؾشًبد اُزغبس٣خ.2227. )كز٤ؾخ ػٔبس١ -

 .ٝاُزٞص٣غ

.مرر، دار الفكر  (. الذركات التجارية في ضؾء الذركات العربية2012عبد الرادق محمد. ) -

 والقانؾن.

مشذأة السعارف  مرر، (. الؾسيط في الذركات التجارية. الظبعة الثانية،2004محرز أحسد. ) -

 لمتؾزيع.

 (. تشغيؼ الذركات التجارية. مرر، دار الجامعة الجديدة لمشذر.2002مرري عباس. ) -

 .داس اُـشة ُِ٘ؾش ٝاُزٞص٣غاُغضائش، (. أؽٌبّ اُؾشًبد اُزغبس٣خ. 2224كز٤ؾخ . )ُٓٞٞدح  -

 داس اُلٌش اُغبٓؼ٢. ٓقش،  اُطجؼخ الا٠ُٝ،اُؾشًبد اُزغبس٣خ .(. 2227ٓقطل٠. )هٚ  -
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 الاسدٕ، اُطجؼخ الا٠ُٝ،.(. اُؾشًبد اُزغبس٣خ ٝالاؽٌبّ اُؼبٓخ ٝاُخبفخ2229. )عب٢ٓ كٞص١ -

 .داس اُضوبكخ ُِ٘ؾش

مشذؾرات الحمبي  مرر، الرابع، الجزء(. مؾسؾعة الذركات التجارية.2010. ) إلياس ناصيف -

 الحقؾقية.

 انرسبئم انؼهًُخة. 

(. اُ٘ظبّ اُوب٢ٗٞٗ ُؾشًخ أُؾبفخ . ٓزًشح اُزخشط ٤َُ٘ ئعبصح أُذسعخ 2226. )علاّ ؽٔضح -

 اُؼ٤ِب ك٢ اُونبء، اُغضائش .

(. اُ٘ظبّ اُوب٢ٗٞٗ ُؾشًخ أُؾبفخ. ٓبعغز٤ش ك٢ اُؾوٞم، 2222عٞاُْ ع٤ٔش، ٝ ػٔبس ٝامؼ. ) -

 اُغ٤بع٤خ، عبٓؼخ محمد اُجؾ٤ش الاثشا٢ٔ٤ٛ، ثشط ثٞسػش٣ش٣ظ، اُغضائش.٤ًِخ اُؾوٞم ٝاُؼِّٞ 

(. اُ٘ظبّ اُوب٢ٗٞٗ ُؾشًخ أُؾبفخ. ٓبعغز٤ش ك٢ اُؾوٞم، ٤ًِخ اُؾوٞم 2208ؽبٓخ رٔشاثو . ) -

 ٝاُؼِّٞ اُغ٤بع٤خ، عبٓؼخ اُؼشث٢ ثٖ ٤ٜٓذ١،أّ اُجٞاه٢، اُغضائش.

 انًدلاد  -د

الزريبية عمى شركات السحاصة. الجريدة الرسسية، (. تحديد السؾجبات 2017. )عمي خميل -

 .3210-3209، الرفحة: 14/09/2017، تاريخ الشذر:  42العدد 

(. اُ٘ظبّ اُنش٣ج٢ ك٢ ُج٘بٕ ٝأثؼبدٙ الاهزقبد٣خ ٝالاعزٔبػ٤خ. ٓغِخ 0998. )ٗغ٤ت ػ٤غ٠ -

 .24اُغ٤ؼ، اُؼذد 

ذساعبد اُوب٤ٗٞٗخ (. اُ٘ظبّ اُوب٢ٗٞٗ ُؾشًخ أُؾبفخ. ٓغِخ ا2222ُٓشعبٍ ػبئؾخ. ) -

 ٝالاهزقبد٣خ.

 02(. اُنش٣جخ: ٓلٜٜٞٓب،أٗٞاػٜب، ٓجبدئٜب، أٛذاكٜب. ٓغِخ سٝاد، اُؼذد الاٍٝ، 2220ٗغٞس داٗب . ) -

 .٤ٗ2220غبٕ 

 

 ثبَُب": ثبنهغّخ انفرَسُخّ
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